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前言

　　从理论渊源上看，金融学（Finance）作为经济学的一个分支，研究的起点是从宏观层面开始的，
研究的内容主要是货币银行学（Money and Banking）和国际金融（International Finance）。
直到20世纪50年代前后金融学才逐渐从经济学中分离出来，成为一门独立的学科。
研究的范围逐渐从宏观向微观层面延伸，研究的内容逐渐从“Money and Banking”向“Finance”过渡
，最后形成了以公司财务（corporate finance）、投资学（investment）和金融市场（financial market）为
核心的金融学；货币银行学、国际金融则成为宏观经济学的重要分支。
伴随着学科研究内容的变化，金融活动的市场实践也形成了不同的管理范畴。
正如格林斯潘所说，美联储只管货币（money），不管金融（finance）。
　　在过去半个多世纪里，金融理论研究空前繁荣，继莫迪格利尼一米勒、马科维茨一夏普的财务革
命之后，布莱克-期考尔斯的期权估价理论、詹森一麦克林的代理学说，使金融学充满了生机和挑战。
而博弈论、行为经济学和实验经济学的发展又使这一学科展现出无可限量的发展前途。
从最近的发展动向看，这些理论已走出学院的象牙塔，越来越广泛地运用于公司财务管理的实践中。
　　作为金融学的一个分支，公司财务管理从以融资为核心的传统财务学派，到以价值评估、价值创
造为核心的现代财务学派，其研究视角发生了很大的变化。
总体上说，公司财务管理的研究框架主要表现在两个方面：一是通过资源的流动和重组实现资源的优
化配置和价值增值；二是通过金融工具的创新和资本结构的调整实现资本的扩张和增值；这两个问题
的核心就是如何通过投资和融资决策为公司创造价值。
基于对财务管理研究框架的理解，本书以公司理财为主体，以价值评估和价值创造为主线，系统地介
绍公司财务的基本理论和实用技术。
本书的特点主要表现在以下几点。
　　1.在体系安排上注重学科知识的逻辑性　　本书以公司理财目标为导向，以资本市场为背景，沿
着金融资产价值评估——投资项目价值评估——公司价值评估——价值创造与管理的技术路线设置各
篇章的内容。
全书共分6篇15章，第一篇为全书的基础篇，系统介绍了财务管理的内容和目标、理财环境、证券价值
评估模型、风险与收益模型。
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内容概要

本书以公司理财为主体，以资本市场为背景，以价值评估与价值创造为主线，系统介绍了证券估价、
资本预算、长期融资、营运资本管理、财务预测、公司价值评估、期权与公司财务、衍生工具与风险
管理、公司并购与剥离等理财技术。
本书突破了财务教材的传统模式，以我国上市公司的真实数据为基础，通过大量的实例将各章的概念
和财务术语联系起来，运用价值评估模型将公司投资决策、资本结构和风险管理联系起来。
通过反复讨论和提示给读者更多的启发，帮助读者巩固前后各章的相关概念。
本书是一部将财务理论带出课堂的教科书，不仅反映了当前财务学研究的最新成果，而且提供了
按Excel函数解决财务问题的具体操作过程，通过模拟使读者增强对财务模型的理解和应用，并学会利
用Excel工具进行财务分析、价值评估和财务决策。
    本书既可作为财务管理、会计、金融等专业本科教材，也可满足MBA、MPAcc课程学习和中高级管
理人员培训的需求。
不论是对于渴望获取财务管理知识的学生，还是对于追求公司价值最大化的财务决策者，本书都可以
提供值得学习和借鉴的内容。
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章节摘录

　　与债权人的索取权不同，股东对公司收益的索取权是一种剩余索取权。
在公司持续经营的前提下，这种索取收益的权利仅限于公司的利润或净收益；在公司清算时，这种索
取权位于其他关系人的索取权（工资、利息、税收等）之后。
与剩余索取权相对应，股东成为公司风险的主要承担者，因此，股东拥有公司的控制权和管理权，以
确保公司在投资、融资活动中增加公司价值和剩余索取权价值。
　　或有索取权是一种状态依存的索取权，也就是说，这种索取权对收益享有的权利依存于未来某时
刻（约定或未约定）某物（如果是约定的，又称为标的物）的状态，如可转换债券、认股权证和期权
等。
　　（一）股东与经营者　　股东与经营者之间委托代理关系产生的主要原因是资本的所有权与经营
权相分离，但代理关系并不必然导致代理问题。
如果代理人的目标函数与委托人的目标函数完全一致，则不会引发代理问题，但在两权分离的条件下
，这一假设是很难满足的。
拥有公司所有权的股东具有剩余索取权，他们所追求的目标集中表现为货币性收益；拥有公司经营权
的经营者作为所有者的代理人，除了追求货币性收益（高工资、高奖励）外，还包括一些非货币性收
益，如豪华的办公条件、气派的商业应酬以及个人声誉、社会地位等。
如果没有适当的激励约束机制，代理人就有可能利用委托人的授权谋求更多的非货币性收益，使股东
的最大利益难以实现。
 .　　除此之外，代理人作为“经济人”同样存在所谓的“机会主义倾向”，在代理过程中会产生职
务怠慢、损害或侵蚀委托人利益等“道德风险”。
由于委托人与代理人之间存在着严重的信息不对称，因此，委托人对代理人努力程度的大小、有无机
会主义行为较难察觉。
经营者与股东目标发生偏离以及由此产生的代理成本（如签约成本、监督成本和剩余损失等）可能最
终都由股东来承担。
　　根据代理理论，解决股东与经营者之间矛盾与冲突的最好方法就是建立激励和约束经营者的长期
契约或合约，一方面通过契约关系对代理人（经营者）行为进行密切监督以便约束代理人那些有悖于
委托人（股东）利益的活动。
这种监督机制既可以是股东大会和董事会对经营者的行政监督，也可以是具有超然独立性的内部审计
部门对经营者的审计监督，或者是股东大会聘请的外部审计师对经营者的外部审计监督。
除监督机制外，还可以采取激励机制解决目标偏离问题，如对经营者实行股票期权或年薪制等，使代
理人为实现委托人的利益而努力工作。
激励成本是股东财富的直接减项，只有当激励机制产生的收益高于激励成本时，这一机制才可能是有
效的。
除内部监督与激励机制外，控制权市场和经理人市场的存在，增加了经营者因并购或其他原因而被替
换的机会和可能，迫于自身价值和职业声誉的压力，经营者必须恪守职责，努力工作，从而部分地纠
正股东与经营者利益目标的偏差。
　　（二）股东与债权人　　当债权人借出资本后，便与股东形成了一种委托代理关系。
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编辑推荐

　　精品课程立体化教材系列是根据教育部建设国家级精品课程的要求，由各学科领域全国知名教授
领衔，精心编写而成。
各门课程按照立体化教学的需要进行建设，努力构建出一个包括主干教材、多媒体教学课件、教学参
考用书、学生辅导用书、习题案例集、教学录像、教学支持网站等丰富教学支持资源的立体化教学体
系。
选用该课程主干教材的教师可通过以下联系方式与出版社取得联系，以获得相关支持。
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