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前言

　　财务分析的逻辑是什么？
可以明确的是，财务分析的基础是财务信息结构状况，因为财务信息结构形成于财务信息的加工过程
，而加工过程一方面取决于加工方法的选择，另一方面取决于业务活动本身。
加工目的就是要实现财务信息与业务活动的高度对称，然而，两者的不对称比较容易出现，因而仅仅
从财务会计信息角度的相关性分析，并不能完全揭示企业业务活动的实际水平能力。
传统财务分析的最显著特点是线性思维，即以财务报表上的结果性综合数据为基础。
以报表项目间的相关性为设计依据，借助多种比较方法以判断分析对象的整体状况的变化情况。
线性相关性分析的优势在于以较简洁的方法使分析者对分析期内的总体变化形成直观看法。
然而其最大的不足也日益凸显，主要表现在以下两个方面：①线性相关性分析描述了具有关联性的报
表项目间的相对变化状况，其实质是以一个报表项目作为另一个相关联报表项目的标杆来反映变化状
况，仅仅表明了两个报表项目变化的相对性，是结果分析而不是真正意义上的&ldquo;动因&rdquo;分
析。
②易于陷入循环解释的困境，即报表项目之间可能互为相关。
循环性解释的存在使得分析结果与形成原因互为因果关系，同一类别内的财务指标的相悖结论就是一
例。
传统财务分析的两个不足很大程度上是传统财务会计核算模式的产物。
传统财务会计核算模式的最大特点就是将每笔业务经由固定核算方式逐步汇总，最终形成企业一定时
期综合状况的信息。
信息汇总可能同时产生完全相反的两种效果，其一是从纷繁复杂的多样性业务数据到分类有序的简洁
财务信息，这是一个标准化的过程，提升了财务信息的沟通水平；其二是人为降低了应有的信息含量
，从原始数据到财务信息的加工过程在一定程度上就是信息含量下降的过程．因为核算过程并不意味
着必然按企业业务能力或其他战略意图来归集数据进而形成决策信息。
从这两个方面来看，传统财务会计核算模式大大降低了业务数据与财务结果的对应性，这也就意味着
传统财务分析模式存在着极大的不足。
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内容概要

　　《财务分析》是普通高等教育&ldquo;十一五&rdquo;国家级规划教材，是高等学校财务管理专业
核心课程教材之一。
以企业内部分析主体进行的财务分析为主要内容，以财务分析基本理论（第一章）为基础，以财务报
告内在的信息结构的形成逻辑（第二章）为依据，科学地构建了财务分析框架，即财务运行结果分析
（第三章）、财务运行结果形成原因分析（第四、五、六章）、财务综合分析与评价（第七、八章）
。
整本教材以一上市公司的模拟数据及相关背景为例贯穿本教材分析的始末。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<财务分析>>

作者简介

　　谢志华，北京工商大学副校长，教授，硕士、博士生导师，同时担任教育部工商管理学科教学指
导委员会副主任委员、中国商业会计学副会长、中国商业经济学会副会长、中国审计学会常务理事、
中国财政学会理事、中国会计学会理事、中国成本研究会理事、中国中青年财务成本研究会副会长、
北京市会计学会副会长、北京市审计学会副会长、北京市财政学会理事；教育部教学评估专家委员会
委员、中央电大教育学指导委员会经济组组长；北京市审计序列及教授序列高级职称评审委员会委员
；英国力口迪夫大学中国问题研究中心特聘研究员、加拿大英皇学院课座教授；财政部会计准则咨询
委员、中国社保基金理事会专家委员、中国商业联合委员会专家委员会委员、国家开发银行专家委员
；拉萨市等若干地方政府的高级经济顾问；财政部财政科学研究所、湖南大学、合肥工业大学、河北
大学等20多所院校和科研机构的专聘教授和科研研究员：担任《会计研究》《审计研究》《中外管理
》《当代经理人》《注册会计师》等10多家刊物的顾问、编委；担任中国航空第二集团、中国新兴铸
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章节摘录

　　（二）风险收益分析的必要性正是由于任何财务活动在获取收益的同时都将面临对等风险，因而
公司经营者在进行财务决策和财务控制时，需要同时考虑风险和收益，才能保证决策正确、控制有效
，从而最终实现既定风险下的最高收益。
因此，单独的风险分析或收益分析并不是财务分析的目的所在，财务分析应将二者结合起来，进行风
险与收益的对称性分析，从而为财务决策和财务控制提供决策支持。
这种对称性分析应该贯穿于财务分析体系中的每一部分，也就是说，无论是进行结果分析，还是进行
原因分析，无论是对整体状况进行分析，还是对单项业务进行分析，无论是对历史或现状进行分析，
还是为未来决策而分析，都需要进行风险和收益的对称性分析。
因此，风险收益分析是本书的逻辑主线，它贯穿于全书始终。
四、财务分析架构综上所述，财务分析在横向上以因果关系链为分析内容，在纵向上沿着财务活动链
进一步深化，而风险收益分析贯穿于横向和纵向分析的各个环节，即无论是对财务运行结果进行分析
，还是对融资状况、资产运营状况、营运资金运营状况或利润及利润分配进行分析，都应当分别从风
险和收益两方面人手。
最后，由于财务运行的结果最终都将在市场上体现为公司的价值，而且这种公司价值对于公司外部分
析主体的决策越来越重要，它将在一定程度上左右外部分析主体，尤其是潜在接管者的决策，因此，
本书在第七章对企业财务价值评估做了一个介绍，以保证财务分析内容的完整性，从而使该书适用于
各个分析主体，达到&ldquo;各取所需&rdquo;的目的。
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编辑推荐

　　《财务分析》可以作为高等院校财务管理、会计学、工商管理等专业的教材，也可以作为经济类
、管理类相关专业以及财务分析师、投资者、债权人等进行财务分析的工具书。
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