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前言

　　经济学科是一门学以致用的社会科学，货币、银行和金融市场已经成为整个经济学科中最令人兴
奋的研究领域之一。
在现代经济中，人们通过货币资金的融通与配置优化，可以提高其他社会资源的配置效率，从而更加
有效地促进商品生产和交换。
各国经济金融发展的历史已经证明，一国金融活动的有效程度会直接对该国经济发展产生深远乃至决
定性的影响，金融已成为现代经济的核心。
　　随着我国经济体制改革的深入和金融改革步伐的加快，特别是金融全球化和金融创新的发展，对
我国金融业的发展来说，既提供了良好的机遇，也带来了严峻的挑战。
我国金融事业的发展需要一大批具有扎实理论基础且勇于探索、敢于创新的专业人才。
　　金融学是经济学和管理学科各专业的基础课程。
多年来，金融教育工作者投入了大量的精力和心血，先后编写了许多不同版本和具有不同特点的《货
币银行学》、《货币金融学》、《金融学》教材，其中不乏优秀之作，为我国金融教育事业的发展作
出了积极的贡献，也为促进我国金融和经济的发展发挥了积极的作用。
金融学是一门不断发展的学科，它需要从事金融理论工作和实际工作的同仁们共同建设。
这不仅需要继承性的工作，更需要创造性的工作，而我们正是基于这一目的，进行了努力和探索。
　　本教材是为了满足普通高等学校经济、管理类专业学生学习金融基础理论的需要而编写的，我们
借助金融学精品课程教学的建设平台，重点在于阐述一般原理和基本知识，强化理论和实践最新成果
的提炼与应用。
本教材具有以下几个特点：　　第一，理论框架严密。
本教材广泛吸收前人的成果，坚持历史唯物主义和辩证唯物主义的基本观点，正确处理马克思主义理
论指导与吸收西方金融理论合理成分的关系。
特别注重反映国内外成熟的金融学教学和研究的成果，同时充分结合我们从事金融学的教学内容进行
总结，通过金融基础篇、信用利率篇、金融市场篇、金融机构篇、货币供求篇、金融监管篇、国际金
融篇和金融改革发展篇共8篇18章，向读者提供了较严密的金融学理论框架。
　　第二，前沿信息丰富。
本教材坚持开放经济与金融全球化的基本视角，坚持为中国金融改革服务的基本思想，充分借鉴了西
方金融理论中反映现代市场经济中金融制度、金融机构、金融市场运行规律的内容。
　　第三，实证分析新颖。
本教材力求将金融理论和实务进行有机的结合，针对课程内容，设计了40个专栏。
这些专栏或者涉及我国金融改革的最新进展，或者关注了金融领域重大的金融事件，有助于增强学生
对所学内容的感性认识，培养学生关注现实问题的兴趣。
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内容概要

　　《金融学》遵循应用型本科教育的基本规律，根据构建金融学知识体系应强调“宽口径、重应用
”的特点编写，力图反映现代金融理论与我国金融实践的发展，做到理论性与应用性的紧密结合。
　　《金融学》通过金融基础篇、信用利率篇、金融市场篇、金融机构篇、货币供求篇、金融监管篇
、国际金融篇和金融改革发展篇共八篇十八章内容，向读者提供了较严密的金融学理论框架。
对货币的产生与职能、信用形式、利息与利率、金融市场、金融中介、金融监管、国际收支等金融学
的基本原理作了系统阐述，重点介绍了利率、金融市场机制、货币供求等理论，并特别注重编写了结
合知识点的专栏（案例）供读者理解分析。
　　《金融学》可作为应用型高等院校金融学专业和其他专业的“金融学”课程教材，也可为经济金
融工作者和有兴趣的读者提供参考。
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二节 国际收支与内外均衡本章小结重要概念思考题第十七章 国际金融体系第一节 国际货币体系第二
节 国际金融市场第三节 国际金融机构本章小结重要概念思考题金融改革发展篇第十八章 金融与经济
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章节摘录

　　（4）金融资产的高度流动性、金融风险的隐蔽性以及金融危机的突发性令金融风险易于迅速变
成金融危机并严重危害经济。
例如，2008年全球性的金融危机对许多国家造成了严重的影响，而危机的成因就在于长期累积的金融
风险的最终爆发。
高速的经济增长伴随着不断提高的脆弱性，带来了很多潜伏的危机。
一方面，房地产泡沫的破灭，使得房地产的不良贷款增加。
另一方面，金融创新非但没能分散和抑制风险，反而加重了风险。
虽然问题起源于美国，但也影响到欧洲等其他发达国家，同时给发展中国家也带来许多不利影响。
　　因此，金融对经济发展的影响是双重的。
它既能支持经济发展，又使客观存在的金融风险演变成金融危机、破坏经济发展的可能性和严重性加
大。
合理地发展金融能促进经济发展，更利于化解金融风险，预防和抑制其对经济发展的阻滞作用。
特别是对于发展中国家来说，要赶超发达国家，正确地用好“金融”这一杠杆，稳健发展金融尤为重
要。
　　（二）经济对金融的反馈作用　　1.经济上行对金融的影响　　（1）债券收益率逐渐抬升。
在经济复苏的背景下，资金充裕并不能构成债券利率长期保持低位的理由。
衡量资金充裕的一个常用指标是存贷款差。
存贷款差增速与国债利率走势基本一致，这意味着在债券市场资金供应增加的同时，国债利率不降反
升。
同时，中央银行基础货币的投放总量决定了全体金融机构的新增可用资金，而其最终体现为金融机构
超额准备金率的变动。
超额准备金率是衡量银行资金充裕程度的直接指标，它与国债利率的变动保持同步，因此在银行、债
券市场可支配资金不断增加时，国债利率应该不断上升。
　　（2）投资增长的可能性加大。
经济上行会增加投资者的信心，同时中央银行货币投放量加大，使贷款不再困难。
在这种情况下，投资者会在证券市场、房地产市场或通过其他投资渠道进行投资。
　　2.经济下行对金融的影响　　（1）经济下行加大了信贷风险。
经济下行导致大多数企业生产经营不景气，盈利状况差，资金链时有断裂风险，甚至可能出现大量企
业无法维持经营的现象，企业还款意愿及还款能力下降。
经济下行也带来了失业现象大量增加，个人收入下降，信用状况脆弱，特别是房价调整造成房屋变现
能力下降，抵押风险极易转变为银行的不良债权或损失。
　　（2）利率下调降低了盈利能力。
利率下调给金融机构带来的风险主要有两个方面：一是利率下调使传统商业银行依靠利差收入的模式
受到影响，带来了净利差减少的风险；二是利率下调意味着货币市场资金面的宽松，从而会降低金融
机构各项资金业务的盈利预期。
　　（3）信贷违约增加了流动性风险。
经济下行使贷款违约率明显上升，有些企业和个人不能按期归还贷款，使贷款沉淀增加，影响了信贷
资金周转效率，降低了金融资产的流动性。
例如，2007年美国爆发次级贷款危机，导致多金融机构倒闭，股市大幅下降，影响美国经济及全球金
融市场。
　　2008年全球性的经济危机使各国经济都陷入了低谷，而导致这场经济危机的根源在于美国的次级
贷款危机。
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