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内容概要

　　当凯恩斯主义走到终点，美国和世界其他一些国家用来治愈全球金融危机的方案已然变成了毒药
。
《凯恩斯主义的终点——摆脱债务危机，拯救全球经济》向读者表明，在主权债务危机不断加剧的情
况下，投资者必须找到新的投资方向、做出最周详的投资组合。
同时，本书作者站在宏观的立场，剖析了美国30年来消费热潮背后的心理动因，政客们如何坚守财政
幻觉、欺骗公众，从而导致债务激增，以及凯恩斯主义走向终点后，全球政治格局如何改变等问题。

　　《凯恩斯主义的终点——摆脱债务危机，拯救全球经济》适合对国际经济形势和金融问题感兴趣
的读者阅读，尤其适合金融投资人士阅读。
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作者:(美)克雷森兹托尼?克莱森兹是太平洋投资管理公司（PIMCO）——一家世界领先的投资管理公
司——的一名执行副总裁、市场战略家和投资组合经理。
此前他担任米勒塔巴克（Miller Tabak）公司的债券市场首席策略师，并在这个公司工作了23年。
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坛Squawk Box的嘉宾主持，并在巴鲁克学院的EMBA项目执教长达10年。
他的著作包括《由上而下的投资》（Investing from the Top Down）、最近出版的玛西亚?斯蒂格穆
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章节摘录

版权页：   插图：   第三种形势：改变了的全球经济蓝图 这是一个颠倒的世界：发达国家现在占据着
高额债务国的席位，而发展中国家在债权国行列中名列前茅。
 投资寓意 本土偏好有风险——全球范围内寻找投资目标 当今时代是一个卓越的时代，在这个时代，
强悍的国家开始衰落，而温顺的国家已经上升到顶端。
美国、日本和欧洲国家的财政健康状况正处于最严重的境地，而发展中国家如中国、巴西、印度及其
许多周边兄弟国家，曾经为发达国家所怜悯，而现在却正向资本紧缺的发达国家提供资本。
这是一个“颠三倒四”的世界，在这个世界中，发展中国家已经成为债权国。
在一个投资者对任何单个国家的投资信心都能在短期内很快消失、金钱能够转移（称为
“moneytourism”）的世界，建议对那些因严峻债务状况而将经济和金融市场置于险境的国家进行投
资，是没有任何吸引力的。
相反，已经建立起储备机制并能够自我保险以抵制危机的国家，将能够对经济扩张进行自我融资，并
避免陷于凯恩斯主义终点的窘境。
这些国家，特别是遭受金融危机时具有有利初始条件的国家，很可能拥有履行债务偿付义务的能力。
这些有利初始条件包括：人口相对年轻化且劳动力不断增加、预算赤字低、债务与GDP比率较低以及
相对于自身经济状况拥有较多的国际储备。
对于债券投资者而言，这将使发展中国家较高的实际利率变得具有吸引力，就像血对吸血鬼具有吸引
力一样。
但是，许多投资者保持资本被困于本国的状态，尽管那里的实际利率不是非常低就是为负值。
假设新兴市场国家已经真正从自身历史中接受了教训，而且将继续像过去几十年一样行事审慎，那么
他们的实际利率就意味着一个彻底的、拥有风险可调节基础的、吸引投资者的机会。
在主权债务风险和通过探索新兴市场的众多投资机会来扩大机会集方面，投资者应该扭转他们原有的
思考方式。
 不妥协的国家——投资的不利场所 在许多国家，凯恩斯主义和奥地利学派的思想融合程度会很低甚
至为零，原因在于这些国家的凯恩斯主义阵营毫不妥协。
这些国家紧缩措施的实行是具有挑战性和痛苦不堪的。
多年来这些国家一直对其负担沉重的公民们进行公开承诺，但是这些国家的公民们并不情愿放开熟悉
而令人欣慰的“政府的手”而转向自由市场的“看不见的手”。
结果，这些国家将遭遇经济萧条，因为凯恩斯主义的终点意味着它们通过积聚资金来支持社会契约和
刺激经济活动的借债行为不再具有可能性。
在这种情况下，社会动荡、收入不平衡、货币贬值、债务重组、高失业率、高通货膨胀率、高实际利
率和低投资回报将成为显著特征。
简而言之，这些国家的生活水平将降低。
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编辑推荐

债务危机之后如何拯救全球经济唯一站在经济学角度剖析债务危机的作品了解目前全球经济走势的必
读书全球最大债券经纪公司副总裁著作
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