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内容概要

《衍生品市场(第2版)》以衍生金融工具的应用及定价方法为主线，按照从分到总，由浅入深的方式介
绍衍生品市场。
首先，书中开篇介绍了几种简单的保险策略以及使用的衍生金融工具，并由此引出了衍生金融工具的
主要作用——风险管理；第二、三、四部分主要介绍了远期、期货、互换和期权这几种主要的衍生品
，全面分析了各种产品的原理、定价和交易策略，并引申出金融工程的介绍及应用。
作为《衍生品市场(第2版)》的压轴内容，第五部分给我们展示了很多高级的定价理论，渚如蒙特卡洛
定价法、偏微分定价法、波动率的定价、利率模型、涉险值和信用风险等，这一部分是《衍生品市场(
第2版)》的画龙点睛之处，是对前面各种衍生金融工具的总结和深化。
《衍生品市场(第2版)》以深入浅出的方式给读者展示了衍生金融市场的全貌，相信仔细研读《衍生品
市场(第2版)》会对读者大有裨益。
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罗伯特·L·麦克唐纳（Robert L.Mc
Donald）,1982年毕业于麻省理工学院，获经济学博士。
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章节摘录

　　某些期权，例如那些以现金结算的期权，是在到期日自动行权的；期权的所有者在到期时不必采
取任何行动。
假定你拥有一份不是现金结算和自动行权的可交易期权。
这种情况下，你必须在经纪人的最后期限之前规定行权指令。
如果你不能做到这一点，该期权将在到期后价值为零。
当你执行该期权时，你一般要支付佣金。
如果你不想持有该股票，执行该期权会要求你对行权支付佣金，并接着对卖出该股票支付佣金。
这样卖出该期权，而不是去执行它，很可能是更好的处。
理方法。
如果你确实想要拥有该标的资产，你可以执行该期权。
有义务完成该期权行权（对一份看涨期权来说是交割股票，对一份看跌期权来说是买人股票）的期权
沽出者被认为已经被指派。
指派可以涉及支付佣金。
　　美式期权可以在到期之前被行权。
如果你持有一份期权，当你应该行权却没有行权时，根据遵循最优行权策略你就会遭受损失。
如果你沽出该期权，并且它被行权了（你被指派），你将需要卖出该股票（如果你卖出一份看涨期权
）或者买人该股票（如果你卖出一份看跌期权）。
因此，如果你买入或者卖出一份美式期权，你需要理解行权可能最优的条件。
股利是影响行权决定的因素之一。
我们将在第9章和第11章中讨论提前行权。
　　已经完全付款的购人的期权不需要保证金，原因是没有交易对手的风险。
然而，对于沽出的期权头寸，如果股票与对你有利的方向进行反向运动，你可能遭受比较大的损失。
因此，当你沽出一份期权时，你被要求提供担保，来对你会违约的可能性进行保险。
这个担保被称为保证金。
　　保证金规则超出了本书的范围并且随时间而改变。
而且，不同的期权头寸具有不同的保证金规则。
经纪人和交易所都可以提供关于当前保证金要求的信息。
　　有关衍生产品的税收规则一般来说比较复杂，并且当税法改变时它们通常也会改变。
简单期权交易的税收是比较容易理解的。
　　如果你购买一份看涨期权或股票并接着卖出，该头寸上的获利或亏损即作为股票的获利或亏损处
理，是作为长期还是短期资本利得处理依赖于该头寸已经持有的时间长度。
如果你购买了一份看涨期权并随后执行，造成的股票头寸成本基础是执行价格加上期权费再加上佣金
。
对造成的股票头寸持有期开始于期权被执行后的那一天。
持有期权的时间不算在持有期内。
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