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前言

　　第一次与晓燕女士见面，是在一位私募基金经理投资策略会上，当她向 我描述编著《解密中国私
募》一书的想法时，引起了我的较大兴趣，我也给 予了相应的关注与支持。
虽然国内有关证券投资类的书籍无数，但对于私募 基金经理这一特殊人群的投资风格及思路进行深入
剖析的书籍似还少见。
 “私募”在我国证券市场已有了相当的规模与影响力，但大多数人对其仍是 雾里看花，不明就里，
私募经理更被蒙上了一层神秘的色彩，人们对他们的 市场判断、政策把握、投资风格、操作方法、盘
面感觉等都感莫测和新鲜。
 所谓私募即私募基金，指有关投资机构向特定对象募集资金形成基金，再以 基金为主体从事某种专
门投资，获取较高收益的投资方式。
目前我国私募基 金按投资对象与风格主要划分为证券投资基金与股权投资基金两个大类。
本 书中所说的主要是从事证券，亦即在二级市场进行证券交易的私募基金。
这 种证券类的私募基金又主要有三种：一是所谓的阳光私募；二是资金信托计 划类的私募；还有一
些人称地下私募的私募基金。
其实这个概念不准确，严 格来说，这部分是指完全没有履行相关法定程序，而由委托人之间协议进行
的代客理财。
在这几类证券投资私募基金中，又以阳光私募最为人们所关注 。
不仅这类基金经理的投资策略、操作风格以及关注领域等常为人们津津乐 道，甚至有机构对他们的投
资效益等定期进行专门的评价和排名。
 国外曾有一本经久不衰的畅销书——《股市奇才:美国股市精英访谈实 录》，作者施瓦格采访美国当
代多位业绩最好的证券交易和投资者：如一个 过去想当艺术家或作家，后来却在股票交易上取得年平
均复合收益115%业绩 的经理人；一个在1992年和1993年交易中分别获得年收益率563%和322%业绩 的
中西部农场主。
作者通过与这些天才的深入交谈，向广大读者探讨了他们 取得优秀业绩的方法，介绍了他们的投资理
念、投资策略、操作风格，以及 一些其他读者希望探求的奥秘和应当汲取的经验和教训。
 与上书异曲同工的《解密中国私募》一书，记录了对16位私募基金经理 的采访，虽然在资本市场的长
河中，他们的业绩证明时间并不长，但他们事 业的高潮或低谷却契合了2007年中国股市的巅峰、2008
年的谷底、2009年的 反弹与2010年的振荡。
无疑，这三年多的时间是中国资本市场有史以来最具 有代表性的期间。
通过此书，投资者可以了解这些私募经理如何“驾驭”牛 市、“抗衡”熊市，“周旋”猴市，从而取
得较好的收益，获取“功名”， 也能体会他们在事业低谷中如何与自己、与市场进行不懈抗争。
 难能可贵的是，本书记录了这些“股市奇才”对中国股市进行实战的经 验和心得：“我们把中国A股
市场定义为非有效性市场，中间信息的流动也 存在大量非对称的现象。
从参与者角度讲，这个市场极富波动性，也充满着 机会。
”“我们一方面要努力探索对企业作价值评估的方式方法，另一方面 要探寻市场内在的运行机制，你
只有更好地了解市场运行机制以后，才能知 道这个偏差为什么会出现，当出现价值偏差的时候我们会
有比较好的应对措 施，获取比较好的投资收益。
”“我的观点——从来没有夕阳的行业，只有 夕阳的企业，所以我觉得在各个板块做得优秀的人都可
能涌现出来。
”“很 多好的公司、强的公司会出现在一些竞争性行业，包括跟老百姓息息相关的 消费性、服务性
行业，包括医疗保健，这块利润比重应该提高。
”对投资者 来说，这些话语可谓句句珠玑。
 讲到私募，不能不涉及立法。
过去，国外立法对私募并无太多的规范。
 欧盟多数国家有关基金的立法通常对私募基金没有太多规定，但在证券投资 基金及信托投资问题上
，却对企业养老基金，特别是年金通过资产管理以及 其他方式进行证券投资作了较多限定，而且在政
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策上给予免税等扶持，美国 的做法也大同小异，基本不限制。
但在国际金融危机以后，他们的思路发生 了较大的变化，包括美国在内的发达国家已开始着手对私募
基金，特别是对 对冲基金进行必要的规范，由过去的基本放任，到目前的适度管理，甚至对 某些私
募业务给予必要的限制。
我国《证券投资基金法》立法中，原已为部 分私募留有余地，该法第一百零一条规定，“基金管理公
司或者国务院批准 的其他机构，向特定对象募集资金或者接受特定对象财产委托从事证券投资 活动
的具体管理办法，由国务院根据本法的原则另行规定”。
这一规定一是 对机构的范围限制较窄；二是对私募的募集对象、规范内容等都未予明确。
 而且自法律出台后至今，国务院并未出台具体规定。
而在现实生活中，各类 证券和股权类的私募却相继产生，并快速发展。
这不仅对我们的市场规范与 监管工作提出了复杂的课题，同样给我们的立法提出了新的任务。
为此，一 些专家学者和业内人士纷纷建议加强这方面的立法，或对“基金法”进行必 要修改。
立法机关已开始着手这方面的工作，前期已进行了广泛调研，目前 正在进行深入研究论证。
相信不久的将来，监管和立法机关定会形成明确的 意见或结论，而且我认为这种意见或结论总体上会
有利于私募事业的发展， 因为健康规范的私募投资既有利于民间投资，同样有利于行业乃至国家经济
和社会的发展。
 《解密中国私募》的出版，为人们走近私募、了解私募提供了一扇清澈 的窗口。
祝贺它的问世，希望它能对读者研判市场，认识私募有所斩获！
 全国人大财经委法案室主任 朱少平 2010年9月
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内容概要

独到的投资真经，成熟的投资理念；宽广的投资视野，优秀的投资业绩。
作为中国资本市场一支生猛且汹涌蓬勃的力量，私募明星，风雨兼程，荡气回肠，一路走来，或许更
能见证中国资本市场的跌宕起伏。
近两年，中国私募基金获得了爆发式增长，私募行业已经成长为市场的“特种部队”， 操作灵活的私
募将与公募基金一试高下。
他们掌握着大规模的资金，在市场风云变幻中，运筹帷幄，指挥若定，这是一群怎样的人？
我们的身家性命交给他们打理，我们的理财产品安全吗？
他们是怎样运作管理的？
公募基金和私募基金的区别在哪？
各个基金经理有着怎样的投资风格？
投资者如何选择适合自己的私募产品？
    《解密中国私募:16位阳光私募明星访谈录》以访谈的形式，介绍16位优秀私募基金经理的投资经历
、经典成功业绩，阐述他们的投资理念与投资哲学，以及他们对于中国经济和资本市场未来的看法。
《解密中国私募:16位阳光私募明星访谈录》中，16位阳光私募明星各展独门密技，投资心路一目了然
。
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作者简介

陈晓燕，财经记者、媒体策划人。
曾任国内第一财经网站——和讯网特稿部副总监，中国税务报社、中央电视台编辑。
2000年进入财经报道领域，自2006年来，持续关注中国阳光私募的发展，并于2009年开创“中国阳光
私募明星访谈录”栏目，已有30余位顶级私募基金领袖接受访谈，现已成为国内私募领域报道的王牌
栏目。
同时创办的月度私募投资沙龙也成为私募界的重要交流平台，在投资界取得广泛的业缘和良好的口碑
。
《解密中国私募》是其第一部财经作品。
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书籍目录

序一序二自序　◆ 罗伟广 中国式价值投资   2009年冠军之路   成功在于坚持“价值投资”   关注个股赚
钱机会    警惕小盘股的泡沫破灭    长期看好3G、锂电池、电动车及太阳能  ◆ 曾昭雄 投资中国经济未
来５年的增长点    未来5年在“转型”中走向扩张期   投资黄金季   竞争性强的行业利润增长潜力大    关
注成长型企业    用产业投资眼光捕捉资本市场机会    2011年行情会好于2010年    寻找长期成长的公司  
◆ 曾晓洁 兵无常势，水无常形    从人寿到私募：压力大、自由多    投资中最重要的是“顺势而为”    
太个性化的未必能赚钱    关于银行和地产如何选股的问题    关注宏观政策    谨慎看待，灵活应变  ◆ 李
泽刚 资本市场的“猎人”    阳光私募理财产品风险小于公募    利用估值体系紊乱获取超额投资收益   
2009年中期调整面临拐点    股价由供求关系决定   应对重于预测    影响2010年的几个主题词    2010年精
耕细作大有可为    预测十倍牛股  ◆ 魏上云 北京“阳光私募”第一人   不参与“基于预测”的股指期货
   选择“价值+市场偏差”的投资机会   银行承载过去和未来的双重负担    看好低碳、消费等行业    关
于医药股的“不熟不投”    不断完善的风控过程    “公转私”后责任压力更大    阳光私募堪比“对冲
基金”    投资中最重要的是“依据”  ◆ 伍军 安静地交易    寻求风险和收益配比的最佳组合    安静地投
资    利用对冲工具平衡风险收益    私募要注重持续营销    两条主线主导行情    第四季度重新寻找平衡点
   没有夕阳行业，只有夕阳企业    关于“物以稀为贵”  ◆ 童第轶 计划性投资者    不计划就乱了    中期
角度孕育风险    半年内股指期货对大盘影响不大    蓝筹不具备整体走强的条件    防御为主，看重个股
行情    先虑败，后虑胜    以正合，以奇胜    不要轻易否定一个好的投资行为    提前布局，不追热点    投
资第一原则就是“不亏损”    何　震 做一个持续赚钱的私募    2010年难现大行情    2010年是3G爆发年    
投资的三种策略    2010年是私募行业整固年  ◆ 许勇 远见者稳进    熊市取胜的策略    价值选股，趋势择
时    大势判断要看准    培养中国基金业“特种部队”    警惕两只“虎”    成长和创新是主题  ◆ 陈宇 乐
观时变    A股“雪崩”    股指期货——狮群狩猎季节    地产新政引发资金链咬合断裂    房地产行业迈入
成熟期    捕捉五大投资机会    价值分析，轮动投资    做成功的企业  ◆ 常士杉 黑马涌现    严格风控，集
中持股    投资牢记不亏钱    实业转身私募    三因素促成大盘筑底    大牛市前中小盘仍为投资重点   三低
买入等待“白天鹅”  ◆ 李彦炜 寻找隐形冠军    供大于求造成大盘持续走低    如何寻找“隐形冠军”    
交易原则——“盈利加仓”    “振荡市”跌多不卖，涨多不买  ◆ 邓继军 有所为，有所不为    私募行
业刚起步    金中和脱颖而出的“三根毫毛”    制度变革和政策导向带来投资机会  ◆ 田荣华 做研究驱
动型投资    投资理念：成长性价值投资    优化型组合投资管理    私募更强调绝对收益    熊市取得正收益
的秘密  ◆ 廖黎辉 坚持右侧交易    上半年宏观经济低通胀高增长    3400点关口看好2010年走势    抓住阶
段行情    以全球的眼光看投资  ◆ 吴险峰 “透明”市场操作    振荡期蓝筹难有大行情    挖掘“结构性牛
市”机会    “新蓝筹”将在经济转型中诞生    “透明”即信任    “止损止盈双向预警和强平机制”止
损    博弈就是“少亏多盈”    投资要看宏观    力求规模与业绩的匹配

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<解密中国私募>>

章节摘录

　　罗伟广是广东新价值投资有限公司投资决策委员会主席，经济学硕士， 具有证券从业经历10年。
其管理的阳光私募基金“新价值2期”自2008年2月 成立以来，大幅跑赢大盘和公募基金，收益率（扣
除管理费和业绩提成后） 达到76%，同期大盘下跌32%。
2009年收益率达到192.57%，名列全国阳光私 募年度榜冠军。
 他的投资理念是暴利拐点法+行业错判法，他自己解释是“中国特色的 价值投资法：抄底的时候以价
值投资的标准选股，持股的时候以趋势投资的 手法运作，逃顶的时候以技术分析来判断时点”。
 “本性流露永远胜过豪言壮语。
”率真、本我的罗伟广是业内最受欢迎的私 募基金经理之一。
他的坦荡不仅表现在对成功过程一览无余的回顾，还表现 在他对自己犯过的错误从不讳言，就如他所
说：“我会不断总结经验，相信 下一次我会做得更好。
” 2009年走过冠军之路的他，如今面临诸多舆论压力，正如2009年的金中 和。
然而，投资市场是一个长跑过程，希望各方对这些私募基金经理保持宽 容之心。
 他也一再强调：“罗伟广是人，不是神，人是会犯错误的，希望大家不 要过度关注短期，我的目标
是长期做到中上水平。
” 2009年冠军之路 年初选择小盘股及新能源板块个股且满仓操作；4月下旬小盘股上攻势 头不减之时
，悄然撤退转而潜伏金融、地产等蓝筹；6月下旬进行第二次大 换仓，换为医药、消费等防御性板块
，成功避开了金融、地产股的大调整。
 8、9月份市场下跌中，3300点清仓，2800点再次杀入；第四季度配置钢铁化 工、新能源、3G等。
2009年，如果一个基金经理按照上述思路依次进行投资 ，会获得多高的收益率？
 同时来看2009年整体状况：股市大幅反弹，上证综合指数上涨79.98％ ，沪深300指数涨幅达96.71％，
王亚伟管理的华夏大盘精选以116.19％的收 益率夺得年度收益率冠军。
有人能够挑战“公募一哥”吗？
 阳光私募基金——新价值2期基金经理罗伟广以192.57%的累计收益率, 夺得2009年度头筹，并远远超过
最牛公募基金的业绩。
 P19-21
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媒体关注与评论

　　在个人主义色彩鲜明的私募中，常常是“胜者王，败者寇”，世人最关心的永远是绝对收益。
《解密中国私募》剖析给我们一个个立体鲜活的基金经理，你可以从中学习他们的投资理念，而我要
建议的是更关注他们的投资精神。
　　——国金证券副总裁 纪路　　据英国《金融时报》最新统计，2009年底全球私募基金达到1.7万亿
美元，在国际投资领域具有重要的话语权；而从1999年到2009年全球对冲基金的平均净收益率为8.5%
，大幅度超过传统的公募基金和养老基金。
因此，发展和规范中国的私募基金业，对中国金融市场现代化具有划时代的意义；而私募基金经理又
是私募基金之魂，拥有一支高素质的私募基金经理是中国金融市场之福！
陈晓燕女士的新书《解密中国私募》为读者展现的正是这样一个群体，从一个侧面展示了中国金融业
的未来，为中国金融业发展过程记下重要一笔。
　　——国都证券研究所所长 许维鸿　　私募在中国资本市场似乎很神秘，一些股票的大幅起落似乎
总与他们相关。
晓燕通过对话的方式，清晰、深刻、富有见地的描绘出他们的内心世界。
《解密中国私募》不仅给我们带来了大量宝贵的投资经验，也给我们揭开了私募的神秘面纱。
　　——光大证券研究所副所长 潘向东　　私募基金已经在A股市场拥有一席之地，但管理人的投资
水平良莠不齐。
在漫长的马拉松比赛中，开始的领跑者并不一定最终胜出，90%的私募基金很可能被远远甩在后面，
甚至退出比赛，大浪淘沙之后留下来的才是“精英”。
对于善于学习的人来说，《解密中国私募》可以让大家更深入地了解私募基金。
　　——民族证券研发中心副总经理 徐一钉　　私募基金经理，这是一群专注于中国资本市场发展的
智者，聆听他们对于未来中国经济和资本市场的思辨、多维视角的观点，定能激荡起你的灵感。
　　《解密中国私募》将再现私募基金经理们的市场操作场景，总结他们的成功经验，提炼他们的市
场洞察，让私募不再神秘，让你我从中受益。
　　——著名金融证券专家 何诚颖
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编辑推荐

　　近距离感受中国本土私募明星；首度披露私募实战技巧；解读私募明星最新策略。
　　邓继军：2008年大盘下跌近70%却逆市取得23.12%正收益的“超常冠军”！
　　罗伟广：2009年，凭借192.57%的收益率，将指数和“中国股神”王亚伟远远甩在了后面！
　　谁将问鼎2010年收益冠军？
黑马如何横空出世？
如何续写投资传奇？
《解密中国私募：16位阳光私募明星访谈录》将为您一一解密。
　　《解密中国私募：16位阳光私募明星访谈录》，全国人大财经委法案室主任朱少平、国金证券副
总裁纪路、国都证券研究所所长许维鸿、光大证券研究所副所长潘向东、民族证券研发中心副总经理
徐一钉、著名金融证券专家何诚颖鼎力推荐！
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