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内容概要

会计盈余作为一种特殊的商品，既有数量特征又有质量特征。
长期以来，人们关注的只是盈余的数量特征——即盈余的大小，很少关注盈余的质量特征——即盈余
的质量(或称之为品质)。
近几年来国内外会计界不断曝光的造假事件使投资者和社会公众认识到会计盈余质量特征的重要性。
但国内外目前还没有形成一套公认的盈余质量的测度体系。
本文用规范研究法，从信息经济学的角度分析了盈余质量的含义、内容、表现形式、盈余质量与逆向
选择和道德风险的关系。
以盈余质量具有的预测性、结构性、持续性、及时性等四大特征为基础，设置了一个由动态和静态相
结合、长期和短期相弥补、横截面数据和时间序列相配套的13个指标构成的测度体系。
这一体系，可以综合地对盈余质量的高低进行测度计算。
论文用实证研究法分析了257个上市公司6年样本数据的盈余质量现状，并将13个指标分为正向型指标
、逆向型指标和稳定型指标，根据功效系数法对每个指标的样本数据进行分析，求出每个指标最低值
、较低值、中间值、较高值、最高值(稳定型指标被认为是由一个正向型指标和一个逆向型指标组成)
，得出每个样本在大样本基础上的单指标评价系数。
论文用熵权法初步求出指标体系的特征向量，并以此为基础，用有导师神经网络学习法进行训练，最
终求出各测度指标的权系数。
这种方法避免了层次分析法和问卷调查法等方法中人为因素的干扰。
根据求出的单指标评价系数和测度指标权系数，计算出13个单指标评价系数的加权平均数，并以此衡
量各样本的盈余质量的高低。
将得分值用百分制表述后，得分越高，表明盈余质量越高；反之，盈余质量越低。
本测度体系还进一步将上市公司的盈余质量分为优、良、中、可、劣五个等级，以帮助投资者提高使
用会计信息的能力，甄别上市公司报表盈余的真实性。
研究结果表明，从综合测度结果来看，样本中大部分公司的盈余质量不高，平均得分58分，属中等质
量；从单指标评价来看，动态性指标得分较低，静态性指标得分较高，反映出长期来看盈余质量低于
短期盈余质量。
通过考察不同公司之间的盈余质量和各指标的差异，用实证方法证实了三个假设：sT公司盈余质量低
于非ST公司盈余质量；主营业务利润与利润总额的正负符号不同的公司其盈余质量低其他公司的盈余
质量；净资产收益率处于0～1％之间的阈值公司的盈余质量低于一般公司的盈余质量。
针对上市公司盈余质量不高的现象，论文提出了分别从会计技术、会计规则和会计管制等方面提高盈
余质量的建议。
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章节摘录

　　随着我国资本市场的发展，证券投资在社会经济生活中正扮演着越来越重要的角色，股市信息正
牵动着越来越多的人的注意力。
盈余信息作为财务报表中最综合的信息，是报表使用者进行决策时直接或间接的依据，影响着社会生
活的方方面面：投资者以企业盈余决定投资方向，金融机构以企业盈余作为主要的放贷考量指标，政
府以企业盈余作为核定人市及配股的主要标准。
从微观上来看，盈余信息直接影响着投资者的投资风险和金融机构的正常运转；从宏观上来看，企业
盈余直接影响着社会资金流向及宏观经济结构，并进一步影响着资源的优化配置及宏观经济运行效率
。
　　会计盈余是运用会计规范和方法对企业的经营活动进行计量的结果，在对外披露后即形成报告盈
余。
作为一种特殊的商品，盈余信息表现为质和量两个方面。
所谓量即盈余数量（或称盈余水平），是显性的；所谓质即盈余质量（或称盈余品质），是隐性的。
盈余信息的量是显而易见的，最容易被利益相关者使用，盈余信息的“质”则难以确定，所以容易被
报表使用者所忽视。
有实证研究结果表明：由上市公司净资产收益率分布的总体检验可以看出上市公司就总体而言确实存
在操纵盈余的倾向，披露的会计信息存在失真问题。
会计信息失真问题的客观存在，使得单凭盈余水平做出的决定必定不准确。
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