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内容概要

本书认为，道氏理论首先给予我们的启示是，道氏从众多的投机事件中总结出的是市场中的规律，而
不是抱怨市场是多么不规范，要求政府、交易所如何如何。
而当我们看见金融事件的时候，我们又能总结出什么？
创新出什么？
道氏通过基本运动是不可以被人为操纵的这一认识感悟到，市场的基本运动是以自然经济运动发展的
客观规律为基础的。
因此，这一原理是道氏理论的基础，也是市场分析的基础，更是本书的基础。
任何一位投资者都会被道氏的深刻洞察力和极其深邃的哲学内涵所震撼，认真研究道氏理论的基本原
理，可以从中吸取有益的营养成分。
道氏理论的哲学思想，给其技术体系带来了生命活力。
    道氏理论的存在已经上百年了，今天的市场已经与一百多年前不同了，特别是投资者也在“升级”
，已经由个体投资者“升级”到以基金为代表的机构投资者，市场行为也有一定的不同，因此道氏理
论也应当有所创新。
近30年来，出现了很多新的技术，有相当部分都是道氏理论的延伸，这在一定程度上弥补了道氏理论
的不足。
另外，道氏理论也不仅仅是查尔斯·亨利·道个人的理论，它是以道氏为代表的，随后又由后来的几
代开拓者不断总结、不断发展、不断完善、不断创新的理论。
当今的年代是一个理论创新的年代，一百多年来道氏理论也在发展，也在创新。
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作者简介

罗伯特·雷亚（Robert Rhea），是美国20世纪初期著名的股票市场技术分析及交易专家，被盛誉为伟
大的道氏理论集大成者，解读道氏指数和股票成交量的应用大师。
雷亚为人谦逊，受人尊敬。
在生命的最后十年，雷亚身受疾病袭扰，长期卧床，可依旧坚持股票交易，直到1939年辞世。

    罗伯特·雷亚曾成功地运用道氏理论指出了美国1929—1932年股市大崩盘后的底部，为后人所叹服
。

    在传世名著《道氏理论》中，雷亚对道氏理论进行了提炼归纳，并做出重要的补充论述，从而成为
在道氏理论发展历史中的关键人物。
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章节摘录

　　第1章 道氏理论的演变　　查尔斯·H·道是全美最出色的金融通讯社DK“道·琼斯公司”的创
始人，他还是《华尔街日报》的拥有者之一。
道氏于1902年辞世，在此之前，他一直在《华尔街日报》从事编辑工作。
道氏在逝世之前的几年里，写过一些涉及股票市场投机的评论文章，这些评论是我们仅有的道氏个人
观察股票市场中重复出现特征的记录。
道氏的这些观察，是基于当时包含在道·琼斯平均价格指数内的铁路和工业股票的日平均价格指数运
动的变化。
　　道氏本人并没有把他自己对股票市场观察的方法称之为道氏理论。
道氏理论的定名，是由道氏的朋友S·A·尼尔森在1902年所著的《股票投机常识》中首先提出的。
在此书中，尼尔森首次试图从对股票投机的实用性角度出发，来阐明道氏的方法。
　　当今，许多成功的人士都认为，道·琼斯铁路和工业股票日平均价格指数是至今为止所发明的用
来揭示股票价格趋势和经济发展趋势最可信赖的指标。
他们通常是把根据股票的平均价格指数来进行市场推断的方法，称作为“道氏理论”。
　　1897年之前，道·琼斯公司还只有一种股票平均价格指数，而从1897年年初开始，他们就把这一
种股票平均价格指数划分为了铁路和工业两种股票平均价格指数。
在道氏撰写股票市场观察的文章时，他手上最多只有5年的两种股票平均价格指数的记录资料，而利
用这么短时间的两种股票平均价格指数记录，道氏就能创建出实用的股票价格运动的理论基础，实属
非常了不起。
虽然说道氏当时提出的一些结论后来证实是错误的，可是其基本原理的正确性，却经受住了在道氏辞
世后 28年的股票市场运动的考验。
　　威廉·彼得·汉密尔顿作为道氏的助手，通过时常发表一些对股票市场的预测文章，延续了对道
氏理论的研究和阐述。
总的来讲，汉密尔顿对股票市场的观察和预测是准确的，他的文章也很快就成了《华尔街日报》的最
热门的卖点之一，并且一直持续到1929年12月汉密尔顿去世。
　　在1922年，汉密尔顿撰写了书籍《股市晴雨表》。
没有了报刊评论上的篇幅局限，在这本书中，汉密尔顿对道氏理论进行了更为详细的解释。
这本取得真正成功的书现在已是绝版。
此书在当时激起了暴风骤雨般的争论，其深远的影响至今还能在媒体的金融栏目中时常看到。
引发争议的最主要原因之一，是那些宣称有能力旨在利用详尽的统计学研究就能预测股市趋势的人，
普遍不愿意承认道氏理论的实用性。
这些批评家们通常完全不了解这具有宝贵价值和实效的道氏理论的内在基本原理。
　　自1902年起，汽车的发展和道氏理论的发展有某种相似性。
对于汽车，在1902年之后，工程师们改进并提高了汽车的发动机功率，实现了可拆卸的车轮轮辋，给
汽车安装了电灯，配备了自动的启动点火系统，还做了其他的必要改进，从而最终使汽车成为人们可
靠、便利的运输工具。
与此相似，汉密尔顿在 1902～1929年之间，对道氏理论进行了实验和改进，由于有了多年的平均价格
指数发展变化的记录，汉密尔顿为我们提供了一种明确并具有罕见可靠性的方法，用于预测股票价格
趋势和经济发展趋势。
　　从过去的经济记录中抽取大量的数据，然后综合到一起算出一种指数，借此来可靠地预测其发展
的趋势，这本身并不是一项多么非凡的工作。
问题是所有这样的方法，都是与过去打交道；出于需要，一定在很大程度上是基于历史会不断重复出
现的假设。
所以，这样的指数，其价值若要为人们所接受，必须经过和实际状况的运动发展进行多年的对比验证
。
道氏理论经受住了这样的考验。
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　　道氏理论提供了一种可以自我调整的预测方法，其有效性已经为30多年的时间所证明。
其证据就在于汉密尔顿多年来应用道氏理论的成功：他刊登在《华尔街日报》上预测股市的文章，其
准确性无懈可击。
遗憾的是，汉密尔顿虚怀若谷，没有为证明他应用道氏理论的可靠性，而把他发表在报刊上的出色地
应用道氏理论，精彩、条理分明、缜密推断的大量预测文章，重新汇集成册再版。
　　本书试图对道氏理论进行归纳，简化成手册的形式，以期对希望利用道氏理论进行投机的人有所
帮助。
相对而言，作者本身的思想和言论只占全书很小的篇幅。
所有汉密尔顿所写的围绕平均价格指数的相关文章均被收入并进行了认真研究。
而且，书中尽量引述汉密尔顿的原话。
所以，把这本书看成是为方便研究学习平均价格指数理论，而对汉密尔顿的相关言论进行分类整理的
文摘书是恰当的。
除非有特别注明，书中引用的言语全部都出自于汉密尔顿刊登在《华尔街日报》和《巴伦周刊》上的
文章。
　　道氏理论的作用，随着时间的推移与日俱增。
与道氏只有几年的股市记录数据相比，我们有长达35年的记录资料，这无疑可以让我们进行更加广泛
的研究。
而从现在起再过20年，那时候的人们对股市的研究就比我们现在具有更大的优势。
道氏本人总是避免作出确定的股市预测，他的谨慎多半是由于他对自己理论没有太多的证据来证明其
正确性。
随着时间的推移，汉密尔顿利用道氏理论预测股市的准确性不断提高。
尽管在1926年汉密尔顿的预测出现了一次严重错误，关于这点我们以后再加以解释，不过，这一错误
实际上真正完善了对道氏理论应用的总的原则，证明了道氏理论不是永远正确无误的。
事实上，汉密尔顿在对股票市场的牛市判断上，每次预测成功时，都常常强调道氏理论也会出错。
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媒体关注与评论

　　在股票、外汇、期货领域，倘若不读《道氏理论》，就如悟道者不知《道德经》，尊孔者无闻《
论语》。
　　道氏理论诞生至今已有百年。
百年岁月，使道氏理论成为最基本、最经典、流传影响最广泛深远的金融投资理论。
根据道氏理论创建的道-琼斯指数，百余年来，已成为美国经济发展的总晴雨表，其指数原理，也广为
世界各国所效仿与应用。
罗伯特·雷亚的提炼，使道氏理论更进一步。
　　——约翰·墨菲《期货市场技术分析》作者　　雷亚是至今为止最伟大的道氏理论家，也是最优
秀的投资顾问之一。
　　——（美）维克多·斯波朗迪《专业投机原理作者》　　罗伯特·雷亚出版的《道氏理论》，使
道氏理论成为较完整和正式的理论体系。
　　——（美）马丁·J·普林格《技术分析》作者
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编辑推荐

　　本书是国内唯一一本完整介绍道氏理论的图书！
本书告诉您：理论比技术更重要，投资者要有所作为，建立正确的投资理念是基础！
 道氏理论是华尔街最悠久的股市预测理论，至今还没有一种理论能像道氏理论那样经得住考验。
如果投资者仅根据道氏理论投资，将比大部分基金经理干得出色。
而根据道氏理论的确认日为买、卖信号，并将各种失误考虑进去，已有的一百多年的历史证明，几乎
可以保证获得每年14％的复率。
由此证明，道氏理论的投资理念对股市投资的指导价值是永恒的。
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