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内容概要

价差交易是什么人在什么时候发明的，恐怕已经无从考证了。
在欧美、日本和我国都有人采用这种交易方法。
但是，国内目前还没有一本专门介绍这种方法的书，只是有些书中简单地提到了这种方法。
《价差交易入门》这本书是专门介绍价差交易的，内容比较详尽，具体到如何去盯住价差，价差的棒
状图是如何画的，一共有几种价差变化的类型，价差的记录如何去做，这样，对价差交易的方法方能
一目了然。
俗话说，细节决定成败。
本书的特色，就是在这些细节的地方非常详细。
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章节摘录

　　众所周知，高利润伴随着高风险。
那么，风险相对来说比较低，利润也相当可观-的交易方法存在吗？
回答是肯定的，那就是价差交易。
　　价差交易在有些书上也称为跨期套利交易。
　　一般人们买卖股票或期货都属于单方向的交易，或依靠低位买入，高位抛出获利，或依靠高位卖
空，低位回补来获利。
单方向的交易需要考虑行情的后市走向，以此决定接下来下的单子是买入还是卖空，但判断今后行情
的走势方向是一件非常困难的事情，据统计各种预测的方法的命中率都很难超过50％。
　　价差交易属于双向交易。
比如说期货的跨期价差交易，它需要判断同一品种的两个月份的合约之间的价差，现在是处于扩大还
是缩小的趋势当中，由于价差的变化有一定的持续性，不像价格变化那样频繁与突然，可以根据现在
的价差的变化趋势，来判断今后的价差将要扩大还是缩小。
相对来说，预测今后价差的变化趋势比预测今后的价格涨跌要容易得多。
根据价差变化趋势的判断，决定买入某一个月份的合约，卖空另一个月份的合约，等到两个月份之间
的价差变化到一定数值的时候，将两个头寸同时平仓，就获取其间的价差变化之利益。
　　价差交易是什么人在什么时候发明的，恐怕已经无从考证了。
在欧美、日本和我国都有人采用这种交易方法。
但是，国内目前还没有一本专门介绍这种方法的书，只是有些书中简单地提到了这种方法。
《价差交易入门》这本书是专门介绍价差交易的，内容比较详尽，具体到如何去盯住价差，价差的棒
状图是如何画的，一共有几种价差变化的类型，价差的记录如何去做，这样，对价差交易的方法方能
一目了然。
俗话说，细节决定成败。
本书的特色，就是在这些细节的地方非常详细，因此我把这本书翻译过来，希望对读者有所帮助。
　　学会这种方法以后，从事这种交易的人，关心的就不再是价格的涨跌，而是价差是扩大了还是缩
小了，价差的变化是否有规律性等等问题。
对于资金比较大的人来说，与孤注一掷赚一笔大钱的做法相比，盯住了一个比较可靠的价差变化的机
会及时建仓，由于投入的资金比较大，因此利润也相当可观，风险却相对较小。
然后再去寻找下一次的价差变化的机会。
对于资金较小的散户，虽然每次获利不是很大，但重复进行微小的获利过程，积少成多之后获利也十
分可观。
　　价差交易既适合于散户，也比较适合于某些基金的运作。
既可用于期货的跨期价差交易，也可用于股指期货与股票间的价差交易，还可用于期权(选择权)与期
货或股票间的价差交易。
期货的跨期价差交易熟练以后，如果通过进一步学习再变成期权的跨期或跨市场的交易高手，那就非
同小可了。
　　万能的方法是没有的，选什么样的方法，还是要根据读者的资金情况和性格而定。
任何一种方法，如果做的人多了，就不再那么灵了。
在东京，原来小豆是一个非常好的进行价差交易的品种，但是后来由于做的人太多了，就变得不那么
好做了。
　　这个方法，在国内的期货市场，估计还是有很多投资的机会的。
但国内的期货市场，由于主力合约并非远期合约，所以在月份的选择方面还要根据国内的期货市场的
特点，稍微加以变化。
　　价差交易在做错的时候，解决的办法同样是及时止损。
　　如果读者对这本译书有任何批评建议或疑问，请与译者联系。
电子邮箱：mlpl538@vip.sohu.com　　译者　　2008年2月
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媒体关注与评论

　　日本的乔治·索罗斯将会在大和期货的价差交易实践交流会的成员中产生。
——林辉太郎　日本顶级证券投资大师　　作为首部系统介绍跨期套利的著作，虽然案例取自日本，
但对于国内投资者借鉴其研究工具，运用到国内商品市场很有意义，相信能获取低风险的稳定收益回
报；同时也使得期货交易不再是高风险高收益的代名词，而真正的成为一种投资理财工具，为广大普
通投资者所运用。
——喻猛国　金鹏期货有限公司副总经理金鹏经济研究所所长　　中华民族屹立于民族之林在于其海
纳百川之胸怀，人类文明的一切优秀成果我们都可以学习、借鉴和创新。
百年危机，百年机遇，我坚信，中国的投资者们以这次危机为契机，将从“股民”、“期民”摇身一
变成为国际上世人瞩目的国际级投资大师。
——常清　中国期贷市场创始人之一，中国农业大学期贷与金融衍生品研究中心主任，教授、博士生
导师
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