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前言

　　创业板市场为创业企业的再融资、风险投资的退出提供了渠道，完善了资本市场的结构和功能，
对于广大投资者，尤其是不具备资金和信息优势的中小投资者来说，这是一个全新的投资机会，但其
中也蕴藏了巨大的风险。
看一看已有的创业板市场，高收益与高风险并存的特征十分明显。
N_ASDAQ市场可以在1999年一年内上涨80％，戴尔公司的股价可以在十年中翻上六七百倍，可五年中
也有近千家公司被摘牌，令投资者血本无归。
同样，在一片掌声中开市的香港创业板，初期指数是1000点，而2000年年底只剩下了不到400点，大盘
跌去了60％以上，多数股票都已跌破了发行价甚至面值，但就是在这样的市场上，北大青鸟环宇也可
以逆势创下股价翻番的辉煌。
　　创业板是成功者的天堂，也是失败者的地狱。
创业板中所蕴涵的机会和风险都将数倍于目前的主板。
面对这波谲云诡的市场，我们能够给予的唯一忠告是：理性，理性，再理性！
　　对于急切地想投身于创业板、实现追求财富梦想的投资者来说，要做的第一件事，就是对创业板
的目标和宗旨、市场制度、监管体系和交易特征等有一个充分的了解，做到心中有数，不打无准备之
仗。
然后在此基础上制订自己的投资原则，坚持理性投资，选择真正有增长潜力和投资价值的公司，分享
其成长带来的收益。
投资者的决策应更多地依靠基本面的分析，除了证券投资分析的基本要求外，创业板投资更应侧重于
企业分析，包括管理层的素质、团队精神；核心技术的先进性与适用性；产品的市场前景和营销策略
的效果等。
　　美国NASDAQ市场成功的因素有很多，其中之一便是微软、英特尔、思科等龙头企业的高成长性
。
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内容概要

创业板开闸，投资者如何把握触手可及的财富机会——本书是第一本创业板投资教科书，是投资者初
涉创业板参考读物。
    “纳斯达克”。
美国创业板神话——本书教你如何投资中国股市的微软、英特尔、谷歌。
    入市有风险，投资请谨慎——本书教你如何趋利避险，驰骋创业板。
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章节摘录

　　加剧通货膨胀危险，同时还将会面临边际效益递减，刺激效果将明显不如2008年年底和2009年上
半年；如果减小刺激力度，可能经济增长会受影响。
　　所以，无论从就业还是GDF·增长看，新一轮的经济刺激方案都需要新思路，那就是扶持中小企
业的发展，而中小企业长期面临的最突出矛盾就是融资困难，从这个意义看，中国此时推出创业板市
场，不仅是丰富资本市场的结构和层次，更是中国经济增长和转型的契机。
　　经济学家们在分析一国经济增长时，通常使用全要素生产率（TFP）这个指标。
诺贝尔经济学奖得主索洛曾经提出这样一个问题：假如一国投入100元的资本和劳动力要素，最后可能
产出150元，多出来的50元从何而来？
索洛将多出来的50元归功于技术进步等因素，后来的研究者进一步拓展，将企业家精神、制度创新等
所有解释不清的要素都归于此类，统称为索洛残值，又称全要素生产率。
一般而言，如果一个国家的增长主要依靠资本和劳动力投人，被视为不可持续的蛮力增长，而如果增
长源泉来自于技术创新等索洛残值，则是一种可持续的聪明增长，中国经济的增长被很多人归于前者
。
中国创业板如果能培育出一批高新技术企业，无疑将给中国经济贡献更多的聪明增长，而对投资者而
言，如果能和未来的业界巨人一起成长，带来的投资回报也将相当惊人，如同当年纳斯达克的微软。
　　从2009年10月30日在创业板市场上市的28家公司来看，不乏将来可能成长为大公司的黑马。
有些公司在技术上处于国际领先，比如生产冠状动脉介入医疗器械的乐普医疗（300003）、世界第五
大的锂亚电池生产商亿纬锂能（300014）和生产电力系统“黑匣子”的中元华电（300018），等等；
有些公司从事全新的商业模式，比如承接企业办公信息外包业务的立思辰（300010），等等；还有些
公司在细分市场具备超强的垄断地位，比如天津的红日药业（300026），治疗脓毒症和脑血管痉挛的
药物具有很高的市场占有率，从而享有接近80％的高毛利率，等等。
尽管现在断言这些公司就能成长为业界巨人还为时尚早，不过至少具备了一定的潜质。
　　如果一个行业处于充分竞争状态，行业内公司的利润率将会越来越低；如果行业存在较高的准入
门槛，比如技术、资金等要求，则会在相当长时间内保护公司的利润不受后来者侵蚀。
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