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内容概要

认股权证在香港已有19年历史，数据显示，香港证券交易所仍然是全球认股权证成交金额最大的交易
所之一。
而2007年前三季度，认股权证的总成交金额便高达3267亿美元，较2006年全年还要高出963亿美元。
    从这些资料来看，这个市场的发展如此迅速，必定有其原因。
    作者写此书的目的，就是希望大家对认股权证这种投资工具及香港的认股权证市场有更深入的认识
，做到“先求知、再投资”。
    本书从基础谈起，继而带领读者认识投资认股权证的策略，加上一些实战例子，再进一步解释发行
人的角色，以及各类特种认股权证的特点等，是投资者必备的认股权证宝典。
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作者简介

李颂慈，现任高盛（亚洲）执行董事，负责拓展公司在亚洲地区（除日本之外）的认股权证业务。
 
    李颂慈于2005年加盟高盛。
经过十多年在认股权证领域的领导工作，她已是业内最资深的人士之一。
 
    在加入高盛前，李颂慈曾担任法国兴业董事总经理，负责法国兴业在亚洲地区（除日本以外）的股
票衍生工具和结构产品业务。

    李颂慈一直热衷于在香港以及亚洲的投资者教育。
她经常作为讲者受邀出席在我国大陆，我国香港、台湾地区，以及新加坡等地为监管机构、专业人士
或投资者所组织的培训与讲座。
她也曾为多份报刊和杂志撰写过有关认股权证市场的专栏。
此外，她的认股权证实务专著《窝轮101》及《窝轮大智慧》已成为2004年度至2007年度香港最畅销财
经书籍之一。

    李颂慈毕业于加拿大西安大略省大学，拥有财务与经济学学士学位。
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发行人重要吗  65.发行人推介的认股权证是否不能买  66.利用成交额选择认股权证有何问题  67.相关资
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风险的有效控制网上篇  90.高盛认股权证网页简介  91.寻找认股权证数据及条款  92.认股权证专评及认
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章节摘录

　　基础篇　　1.香港及全球认股权证的现况　　随着全球金融市场近年的急速发展，投资者对金融
衍生工具的投资兴趣也不断增强。
事实上，以往从事金融衍生工具买卖的通常局限于机构投资者、基金经理或对：中基金等专业投资者
。
但时至今日，部分结构较简单的金融衍生产品已经零售化，而且日渐普及。
　　一般投资者之所以能够接受这类以往较陌生的投资工具是基于以下两个原因：一方面，由于衍生
工具的发行人对一般零售投资者进行了一些教育工作，令众多投资者对衍生工具的认识较以往提高：
另一方面，投资者也意识到，在现今变化难测的市况中，衍生工具可提供如风险管理、对冲及做空等
灵活性的好处，能为他们提供较稳定的投资回报，或能以额外的风险换取较高的投入回报率。
　　从认股权证在香港的发展程度来看，它可算是最为普及的一类金融衍生工具了。
从近年开始，不论是报纸、电台、电视或与投资相关的杂志，投资者都不难找到由认股权证发行人、
一些学者及有经验人士撰写的教育文章及所做的节目，可见认股权证在香港受到了广大投资者的欢迎
。
据国际证券交易所联合会的统计数据显示，在2006年的全球交易所认股权证成交金额的排名中，香港
仅次于内地成为全球第二大认股权证市场。
2006年，内地（包括上海及深圳交易所）全年认股权证的成交额高达2505亿美元，较第二位的中国香
港的2304忆美元及第三位的德国的1243亿美元分别高出8.7％及101.5％。
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编辑推荐

　　发行人是否必赚？
谁是发行人重要吗？
可以做到升也赚、跌也赚吗？
投资个股认股权证还是指数认股权证？
为何认股权证条款相近但价格有差异？
发行人推介的认股权证是否不能买？
认购证获利可能性是否大干认沽证？
　　我国已于2005年放开了权证市场，并在这近两年飞速发展起来，已经有越来越多的投资者参与其
中，投资者对以权证为题材的工具书需求很大，这本由高盛亚洲区执行董事所写的书籍可谓是应时之
作。
本书作者长期担任认股权证领域的领导职务，并且热衷于投资者教育工作，是业内最资深的人士之一
，具有丰富的理论和实际经验，她所著的《权证101》已成为2005年香港最畅销的财经书籍之一。
本书分为基础篇、实战篇、发行人篇、数据篇、策略篇、特种认股权证篇、中国篇，详细地介绍了认
股权证的知识，并且能以实际案例告诉读者如何正确操作，书中作者还尝试以投资者及发行人的角度
来客观地分析权证市场的有关问题。
本书集理论与实践于一体，十分值得投资权证的投资者以及想进一步了解权证市场运作的读者参考。
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