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前言

　　近年来，我国商业银行纷纷股改上市，资本实力显著增强，业务规模不断扩大，其经营业绩一跃
进入世界前列。
但我国银行业的这种繁荣是不是一种短期的表象？
我们的银行能否经得起新一轮经济周期的考验，能否经受住外部金融风暴的冲击？
这是关系到我国金融稳定和经济安全的重大问题。
日本银行业也曾经盛极一时，20世纪90年代，世界最大的10家银行中日本有8家，它们占据了前6位，
但经过了所谓“失去的十年”，现在一家也没有了。
我们要避免重蹈覆辙，就要克服浮躁情绪，记取别国的前车之鉴，从根本上扎扎实实地提高银行业的
风险管理能力，特别要在“扎扎实实”上下工夫。
　　这些年，我国商业银行在风险管理方面做了许多工作，取得了显著的成绩，如剥离了大量不良资
产、大规模注入国家资本、斥资开发风险管理系统、推进《巴塞尔新资本协议》实施等。
但认真探究一下，风险管理在很大程度上仍停留在表面水平，还没有深刻触及银行经营管理的内在机
制。
事实上，我国商业银行缺乏的是一种真正有效的风险管理工具。
依托这一工具，银行可以建立起一套激励约束机制，使得风险理念不再停留于口号和文件上，而是能
够贯彻到全员化的行动中去，使得风险管理和价值创造有机地结合在一起。
现在看来，这一核心工具正在日益清晰地显现出来－这就是经济资本管理。
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内容概要

　　《商业银行经济资本配置与管理：全面风险管理之核心工具》是在对国内外银行进行大量实证研
究的基础上形成的，它较为系统地阐述了经济资本管理的发展历程、战略意义、计量模型、配置方式
和管理效用，并结合我国商业银行的具体情况，提出了实施经济资本管理的基础路线图。
《商业银行经济资本配置与管理：全面风险管理之核心工具》对经济资本配置所涉及的大量数学推导
和技术性论证作了必要的简化，力求阐明原理，突出业务逻辑，使更多的金融从业者了解和掌握经济
资本管理的基本方法论。
希望《商业银行经济资本配置与管理：全面风险管理之核心工具》能够为我国商业银行在不远的将来
全面实行经济资本管理这一先进的模式打下良好的基础，进而有助于中国银行业的稳定运营和健康发
展。
　　对于银行而言，经济资本是实现股东价值最大化的重要工具，其强大的管理功能集中体现在三个
方面：一是风险管理方面，经济资本作为集成化的核心变量，可以用于资产组合分析、多维度限额管
理以及金融产品定价等关键领域，是实现风险管理科学化、系统化和精细化的根本方式；二是绩效考
核方面，商业银行可以在经济资本的基础上，建立起风险调整后资本收益率（RAROC）和经济增加值
（EVA）相结合的绩效考核体系，形成兼顾风险与收益、规模与质量的激励约束机制；三是资源配置
方面，银行通过制定严谨、务实的经济资本分配方案，可以确定未来一段时期的业务发展策略和资金
投向，形成目标明确、约束严格、可执行性强的政策体系，实现各类资源的优化配置和高效率使用。
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    研究领域包括商业银行内部评级体系的开发与应用、巴塞尔新资本协议实施、金融风险预警模型创
建、宏观经济与货币政策分析。
近年来，在《经济研究》、《金融研究》、《投资研究》、《世界经济研究》、《金融时报》、《银
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年出版。
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