
第一图书网, tushu007.com
<<北京金融评论-2011年第2辑>>

图书基本信息

书名：<<北京金融评论-2011年第2辑>>

13位ISBN编号：9787504959690

10位ISBN编号：7504959693

出版时间：2011-6

出版时间：中国金融出版社

作者：《北京金融评论》编辑部　编

页数：252

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<北京金融评论-2011年第2辑>>

内容概要

　　《北京金融评论(2011年第2辑)》追求理论性与实践性的统一，突出改革主题，关注热点问题，为
读者提供畅所欲言的学术氛围，搭建学术交流的宽阔平台。

　　评论传播思想，思想指导实践！
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章节摘录

　　（二）长期并购绩效的科技进步与网络外部性效应分析　　通过以上对通信及相关设备制造业、
计算机及相关设备制造业、通信服务业及计算机应用服务业各个分组并购样本的长期经营绩效分析，
可以得到如下结论：首先是计算机及相关设备制造业和通信服务业分组样本的长期综合绩效，总的说
来都表现为一定程度提高，其次是计算机应用服务业，从图3仅可看出没有明显的绩效提高，而通信
及相关设备制造业则表现为有所下降，行业异质性在长期并购绩效方面表现明显。
应当注意的是尽管配对样本T检验的显著性水平不高，但相应的均值为正且正值比例较高。
因此，结合前面的分析可进一步得到这样的结论：计算机及相关设备制造业和通信服务业的企业可以
通过并购增强研发实力，促进科技进步的同时并提高自身的长期经营绩效。
同时，这两个子行业的企业并购，可以促进计算机及相关设备制造业提供的“硬件”产品和通信服务
业提供的“软件”服务的网络外部性水平的提高，从而提高企业绩效。
尽管如此，通信及相关设备制造业的绩效基本没有发生变化，而计算机应用服务业绩效表现为下降，
说明这两个子行业的仓业并购，技术水平并没有得到提高，同时外部性效应也不像前文提到的两个子
行业那样表现为正的外部性，即网络外部性。
　　得到这样的结论，主要有几方面原因：首先看通信服务业（见图3）的经营绩效变化趋势，一直
处于上升阶段，这与中国当前通信服务、业的发展及消费者迅速增加的实际情况相吻合，网络外部性
的作用得到很明显的体现；其次是计算机及相关设备制造业，并购后第一年经营绩效下降，并购后第
二年经营绩效上升，说明科研从投入到产出的转化需要存在时间滞后，这是正常并符合实际情况的；
但通信设备制造业与计算机应用服务业企业并没有从并购中获得经营绩效改善反而有所下降，这也与
中国缺乏具有竞争力的自主通信设备品牌（如手机品牌等）及软件服务品牌（如操作系统品牌等）分
不开。
　　五、结论与政策建议　　本文以信息技术业为例，对网络型产业短期和长期并购绩效进行实证分
析，研究发现，科技进步及网络外部性可以促进不同子行业短期并购绩效提高，但长期时对缺乏自主
品牌的行业效果不明显。
各个子行业的短期并购绩效显著提高，说明投资者对于网络产业并购可带动该行业企业科技进步并提
高企业短期绩效持肯定态度；以制造业为主的子行业较以服务业为主的子行业绩效改善更显著，说明
该行业企业发生并购后可能使消费者和企业享有网络外部性的益处。
　　⋯⋯
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