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前言

　　在开始写作这本关于当今全球经济新发展的书时，我的内心充满了巨大的挫折感。
我在想，究竟是一种什么样的力量使得全球金融体系在前一分钟运作良好，而在接下来的片刻之间，
世界就好像已经走到了尽头？
信息革命在很短的时间里就把世界经济转变成一台真正的全球财富机器，全球的股票市场也得以飞速
发展到前所未有的高度。
然而，紧接着股票市场却急转直下。
然后就是人们越来越感觉到，他们家庭的抵押借款很快就超出了整个家庭财产的价值。
他们发现，他们家庭的所有积蓄&mdash;即使他们的现金被放进了原本以为非常安全的货币市场基
金&mdash;也有可能在一夜之间
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内容概要

《世界是弯的》最具争议性的观点：一、世界已经不再是平的。
弗里德曼的书只是精彩地展示了全球化这个命题的第一部分，但这里还有全球化的第二部分——全球
化命题的金融一面。
　　二、中国的泡沫问题。
中国面临的最大危险是，中国在经济和金融领域正生成泡沫。
这里的泡沫指的是，政府和企业非理性地吸引投资，期望能够获得高收益回报，结果这种期望值越来
越高，最后形成了投资的恶性循环。
正像近年来所有的泡沫投资——20世纪80年代的日本房地产泡沫、20世纪90年代的美国所暴露出来的
网络泡沫，以及西方国家在21世纪初的房产泡沫——一样，所有的泡沫都不会永久地持续下去的。
有时候泡沫是慢慢地缩小的，但大多数情况是泡沫的急剧破裂并带来严重的消极影响。
　　三、在某些情况下，由于缺少真实有用的信息，缺乏透明度会导致市场的“过度兴奋状态”，从
而加剧金融市场的泡沫。
而且在一个受情绪和心理控制并且以市场为主体的新世界中，存在于国家之间的贸易保护主义或者地
区主义所摩擦出的“零星火花”都可能会产生巨大的灾难性后果。
 　　四、在绝大多数情况下，证券化就像是发酵粉，它能让一大块面包膨胀起来。
但证券化本身也导致了一系列问题。
坏的一方面是，证券化在促使企业经营金融化的同时，也让投资市场付出了巨大的代价。
在出现经济、金融恐慌期间，市场是最让人担忧的，因为由证券化构织的复杂金融网络已经难以有效
控制了。
 　　五、工业化世界已经把全球金融体系的控制权拱手让给一个很小的群体，这个群体由分散于投资
银行、对冲基金和其他金融机构的大约5 000位技术市场专家组成。
这些极少的“内部人士”是精通证券化运作的精英人员——尤其在危机爆发期间。
　　六、中国的金融体系需要类似于证券化的手段以更好地调控金融风险、调整投资目标。
然而，目前控制中国金融体系的国有银行还存在着机构臃肿、效率低下的状况，这些银行缺少对企业
进行投资的有效手段。
因此，我看到了一个非常矛盾的状况：那种在工业化国家运作得非常成功的证券化却在中国经历了冒
险、挫折的历程——我们发现，证券化在中国金融领域成了进退两难的难题。
 　　七、金融市场——从我在20世纪80年代中期从事商业咨询开始——已经变成一个难以确定的“大
锅炉”了。
在全球化的背景之下，很多经过实践检验靠得住的经济和金融贸易操作模式突然之间就变得不适用了
。
没有计量经济模式——也没有装有现成经济公式的“黑色魔法盒子”——可以预测未来的发展趋向。
金融市场自由发展汇聚的巨额资金洪流已经动摇了所有的经济和金融规则。
最终，在金融市场上决定成功的因素是创新，而不是直觉。
 　　八、日本主妇不可思议地在一夜之间成为全球外汇交易市场最大的幕后推动力之一。
她们汇聚在一起，控制着日本居民储蓄中的很大一块，变得极为精通挑选和购买高收益率的海外债券
。
九、美国的两党正迅速背离克林顿所拥护的亲全球化政策。
最近金融市场的动荡和美元的疲软很显然不仅来自于次贷相关的信贷不确定性，也来自于美国政治走
向的不确定性。
　　十、长期来看，次贷危机将使国际金融体系分成两个部分。
一方面，美国、欧洲和日本的经济增长速度将相对放缓，金融体系规范严格，从而使企业风险投资和
增长速度融资方式受限。
另一方面，包括印度、中国在内的国家经济快速增长并享有大量存款，他们将采用被西方在政治上逐
渐忽略的惯性滑行、离岸对冲基金、私营企业以及其它投资工具来实现进一步扩张，并全面控制世界
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经济的其余部分。
结果就是，伴随着制造业掌控权从工业化的西方手中的移至太平洋沿岸，亚洲会获得压倒性的金融优
势，这一转变比我们想象的还要快得多。
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作者简介

　　戴维&middot;斯密克，通过他的投资和战略咨询公司&mdash;&mdash;约翰逊斯密克国际公司给世
界上很多最为成功的投资管理人提供咨询。
他还是很受欢迎的《国际经济》季刊的创建者，编辑和出版者。
他是美国共和党和民主党两党候选人的咨询师。
　　译者简介：　　陈勇，毕业于中国人民大学，2&infin;5年获管理学博士，后从事经济学博士后研
究，精通宏观经济，洞悉组织管理.是国内知名的跨领域研究专家。
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章节摘录

　　中国面临的金融风险　　另一方面，当然，我们也看到，中国经济所取得的成就是有目共睹的。
中国已经成为亚洲低成本产品的最后总装厂，这些经过组装的产品很多都销售到了美国。
结果，中国有超过一半的出口产品都来自于外资公司，也就是说这些产品可以作为成品重新出口。
中国有超过一半的产品出口依靠的是从亚洲其他国家进口的零部件。
　　在成长为制造业巨头的过程中，中国消费或储备了世界锡、煤炭、锌和铁矿石产量的三分之一。
与此同时，中国还同政治体制不稳定的石油出口国建立了合作关系，包括苏丹和安哥拉。
针对中国的这一举动，美国也发
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媒体关注与评论

　　&ldquo;《世界是弯的》一书是想要了解世界金融体系是如何运转的，又是如何受政治控制的，以
及了解它面临压力的读者都应该读的一本书。
戴维&middot;斯密克与全球金融领域的精英人士有过紧密的接触，因此，他能创作出这部富有远见而
且读起来津津有味的著作。
&rdquo;　　&mdash;&mdash;艾伦&middot;格林斯潘　　&ldquo;《世界是弯的》的确能激发人们认真
思考全球化未来，是具有价值的一本书。
读了《世界是平的》之后，你必须要读《世界是弯的》。
&rdquo;　　&mdash;&mdash;胡祖六　著名经济学家和金融专家，高盛集团董事总经理　　&ldquo;《
世界是弯的》分析了&lsquo;平坦&rsquo;后面的隐患，提出了&lsquo;弯曲&rsquo;的严
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编辑推荐

　　&ldquo;戴维&middot;斯密克把《国际经济》杂志办成了一个关于世界经济必读的刊物，而他阐述
全球化的书《世界是弯的》也同样做到了这一点。
全球化是我们这个时代游戏规则的颠覆者，戴维?斯密克对全球资本流动的洞察力是非常引人注目的。
任何想要了解金融全球化和它政策含义的人都应该读一读这本书。
&rdquo;　　&mdash;&mdash;R?格伦?哈巴德 哥伦比亚大学商业研究所　　&ldquo;戴维?斯密克创作了
一部论述全球化潜在危险的一流水准的作品，我真是不忍释卷。
&rdquo;　　&mdash;&mdash;A?W?克劳森 世界银行前行长　　&ldquo;真是及时而重要的分
析&hellip;&hellip;《世界是弯的》对驱动世界金融市场　　同名英文原版书火热销售中：The World Is
Curved: Hidden Dangers to the Global Economy
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