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前言

一正确看待当前中国经济增速回落2003～2007年，中国积极应对复杂多变的国际环境，围绕解决宏观
经济运行中的突出矛盾和问题，正确地把握宏观调控的方向、节奏和力度，综合运用多种宏观调控手
段和方式，既注重保持政策的连续性和稳定性，又根据形势的变化适时适度地调整政策，促进了经济
的平稳快速发展，避免了出现大的起落。
五年来的宏观调控内容丰富，成效显著。
中国综合国力显著增强，社会事业全面发展，人民得到更多实惠。
2007年国内生产总值超过24万亿元，比2002年增长67％，年均增长10.8％，从世界第六位上升到第四位
；全国财政收入达到5.13万亿元，增长1.71倍；进出口总额达到2.17万亿美元，从世界第六位上升到第
三位。
宏观调控不是一劳永逸的。
2007年下半年，根据当时中国经济运行中的问题，特别是经济增长由偏快转为过热的压力较大，价格
上涨的压力较为突出，2007年年底的中央经济工作会议提出了“双防”目标，即防止经济增长由偏快
转为过热，防止物价由结构性上涨转为明显通货膨胀。
进入2008年，美国次贷危机不断加深，世界经济增长放缓，许多国家面临较大的通货膨胀压力。
国内接连发生历史罕见的低温雨雪冰冻灾害、特大地震灾害和洪水灾害，灾区人民的生命财产遭受重
大损失。
适应形势变化，7月份中央及时提出了“一保一控”方针，即把保持经济平稳较快发展、控制物价过
快上涨作为宏观调控的首要任务。
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内容概要

本书是由中国社会科学院经济学部、有关政府部门、科研机构及国内知名高校专家学者共同撰写的关
于2008～2009年中国经济形势分析与预测的权威报告，分析了当前中国经济运行中一系列热点和难点
问题，并对中国经济下一步发展进行了预测。
　　次贷危机、金融危机、经济危机从美国向全球扩散。
2009年的中国经济能否冲出重围，成为世界经济的发动机？
  　“冲高回落”是宏观调控使然，还是下行周期伊始？
提高经济增长质量，促进经济结构升级，推动经济发展方式转变正当其时。
  “大小非”是中国股市下跌的原罪吗？
中国股市何时能够告别“大起大落”，走上“慢牛”的康庄大道？
2009年股市巅峰行情在哪里？
　　地产商和购房者在较量耐心，房地产价格的天平最终将向何方倾斜？
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章节摘录

主张政府部门直接干预股市运行的理论主要有三：股市是国民经济的晴雨表、股市具有财富效应和金
融宏观调控作用。
但这些所谓理论均似是而非。
股市是国民经济的晴雨表吗？
答案是否定的。
首先，所谓“晴雨表”，在经济运行中的确切含义应当是经济运行变化的先行指标。
由此，如果“股市是国民经济的晴雨表”这一命题能够成立，那么，股市走势和国民经济运行走势的
基本图形应当是：当经济增长处于高端时，股市可能处于下滑走势，即它预示着国民经济运行在未来
一段时间将下行；当经济增长处于低端时，股市走势可能上行，即它预示着国民经济运行在未来一段
时间将扭头上行。
但是，在运用这一命题时，许多人的论证常常是相反的，即屡屡质疑：经济运行尚处高端，为什么股
市下落了？
或者，强调因经济增长率下落引致了股市下落。
按照这一逻辑关系，股市不应是国民经济的“晴雨表”，而应是国民经济的“温度计”，即股市应当
即期反映国民经济运行状况，而不是经济运行的先行指标。
其次，股市的涨跌幅走势在数量关系上通常采用股指表示，在各发达国家和地区的股市中，股指编制
选择的是取样指数，如道琼斯30种工业股票指数、日经255种股票指数、香港恒生指数（43家上市公司
股票）和伦敦30种工商股票指数等，其中取样量最大的当属标准普尔500股票指数。
由此，提出了一个问题，这些取样股票的市场走势是否能够充分反映所有上市公司股票交易走势？
例如，道琼斯30种工业股票指数的变化是否能够充分反映在纽约证交所上市的3000多家上市公司的股
票走势？
进一步看，这30种工业股票指数的变化是否一定预示着（即所谓“晴雨表”）全美经济走势的变化？
换句话说，美国经济的总体走势是否必然预先反映在这30家工业公司的经营状况上？
对此，稍有点经济常识的人都可以直接得出结论。
再次，股市走势变化受到众多因素的影响，其中包括投机炒作，从历史上看，这种投机炒作有时可延
续几个月乃至若干年。
由此，在投机炒作的背景下，股指下落或上行是否预示着国民经济运行也将下落或上行？
即便舍去投机炒作，股市走势也受到市场供求关系的影响，那么，是否股市中的供求关系也预示着经
济运行中将发生类似的走向？
又再次，股指的涨跌幅度是否预示着经济增长的涨跌幅度，两者之间是否存在着正相关的系数？
至少迄今没有得到证明。
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