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内容概要

　　市场的波动产生于人类的不完全理性和认知偏差，投机实质上是市场参与者之间的一种心理博弈
和思维较量，战胜市场就是通过自己的思维来战胜公众的心理和思维。
本书首先建立了一个心理模型以作为整个理论框架的基础，该模型解释了人类是如何进行思维和投机
思维，以及人类在认知上为什么会犯错误。
在此基础上，通过人类心理和思维的规律来解释市场中价格的形成与波动的机制、市场运行的影响因
素，以及市场运行的规律。
最后探讨了投机思维的方法问题，其核心是如何通过理性的投机思维来战胜市场。
　　本书吸收和借鉴了心理学的研究成果、一些关于投机的传统经验和理论，以及行为金融学的研究
成果，在兼容并包的基础上又有很大创新，令整个理论体系具有较强的新颖性、统一性、科学性和实
用性。
适合经济学、金融学、行为金融学等相关专业的研究人员、学生阅读，同时适合于证券投资行业的从
业人员以及广大股民参阅。
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作者简介

徐波成，产业经济学硕士，现任教于山东大学威海分校商学院，具有十余年证券投资经历。
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章节摘录

版权页：虽然人们在交流中使用和理解“投资”和“投机”这两个概念似乎并不存在很大障碍，但是
真要想明确界定这两个概念却并非易事。
到现在为止，绝大多数对这两个概念的界定看似有道理，却很难经得起仔细推敲，比如就股票市场中
的投资和投机而言，以下几种定义是比较常见的：1．投资指的是长期持有股票，投机则是对股票进
行短期交易。
应该说大多数情况下该定义是成立的，但是个别情况下该定义并不准确，比如：某人认为某股票很值
得投资，因而买人准备长期持有，不料买入后股价很快一飞冲天。
此人认为在这个价位上已经不值得长期持有，于是卖掉该股，然后买入其他股票。
从持有时间上来看，此人似在投机，而实际上其市场行为界定为投资更为合适。
再比如：某人得知某公司有一市场尚不知晓的潜在利好，于是买入该公司股票等待利好披露后在高价
位抛出。
不料该利好消息一直压了五年后才披露，因此其持有该股达五年之久。
从持有时间上来看，此人似在投资，而实际上其市场行为界定为投机更为合适。
2．投资是一种成功的投机，而投机是一次不成功的投资。
该定义多少有点调侃的意味，实际上投资和投机很难从成功与失败这个角度来区别的：投资未必成功
，也可以失败；投机未必失败，也可以成功。
3．投资是为了实现安全性收益，投机则是为了实现风险性收益。
该定义看似有道理，实则有失偏颇。
实际上投资并非排斥风险，投机也未必意味着高风险。
从风险的大小来区别投资和投机只是看到问题的表面现象而没有抓住问题的本质。
多少年来，人们一直纠结于投资和投机的界定而难以理顺清楚该问题的根本原因在于人们一直试图从
交易的对象、过程和结果等这些客观的现象中找到二者的本质区别所在，而实际上，投资和投机的本
质区别并不在于交易的客观过程中，而在于市场行为背后的主观思维过程中。
这就好比如果我们要区别仇杀和情杀这两个概念必须从杀人者的心理活动和动机人手，而从杀人方式
和过程中试图找到二者的本质区别基本上是不大可能的。
投资和投机本质上都是一种市场行为，二者的本质区别在于在交易决策的思维过程中的差异：投资的
目的是通过所投资企业未来的盈利来实现收益，因此投资者思考的核心问题是企业未来的净现金流的
折现值，由此他会关注企业的基本面(现在和未来的盈利能力、成长性、竞争优势、风险I生等因素)、
宏观经济基本面以及行业基本面这些因素。
对于股票投资者而言，真正的投资就是巴菲特所说的“投资股票实际上就是投资公司”，投资者的思
维中是不预测股价的中短期波动的，他只计算企业长期盈利和发展前景。
投机则是通过投机对象市场价格的波动或者趋势运动获取差价来实现收益的，其要害在于“机”，即
抓住市场机会。
不管投资者是否真正能够预测和把握市场价格的波动和趋势，只要其交易行为是基于思维中对市场波
动和趋势的预测，是为了抓住某波或者某段行情的机会，则应属于投机。
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编辑推荐

《透视股市投机:从心理博弈的角度解析市场运行规律》在思维较量中超越公众，在心理博弈中战胜市
场。
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