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内容概要

本书作者根据多年的实务经验，按照私募股权投资基金的一般操作流程，详细介绍了业务的操作方法
和操作细节，同时，提供了大量的私募股权投资基金募集、管理、投资等方面最为关键和核心的文书
范本。
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作者简介

　　隋平，香港城市大学金融法学博士，哈佛大学博士后。
曾在中国著名律师事务所、投资公司、中央国企、投资银行工作，从事国内、外金融与投资法律业务
多年。
现任教于湘潭大学法学院，硕士研究生导师，湘潭大学法学院金融与法研究中心执行主任。
著有《中华人民共和国劳动合同法精解》、《公司并购法律实务》、《外资公司法律实务》、《公司
上市与新股发行教程》等二十余部著作。
　　董梅，北京市炜衡律师事务所高级合伙人律师，堪培拉大学法学硕士，中国法学会会员，湘潭大
学法学院兼职教授，国资法法律事务专业委员会副主任兼秘书长，政府、大型国有企业及高新技术企
业常年法律顾问，北京市总工会劳动争议调解员，海淀区第六届侨联代表。
　　专业领域：公司兼并收购、重组、私募股权、风险资本（产业投资基金）、一级土地开发、房地
产开发及建筑工程合同风险管理。
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章节摘录

　　（六）退出机制中的法律风险　　目标企业股票发行上市（IPO）通常是私募股权基金方进行投
资所追求的最高目标。
股票上市后，私募股权基金方作为发起人在经过一段锁定期之后即可售出其持有的企业股票或者是按
比例逐步售出持有的股票，从而获取巨额增值，实现成功退出。
可选择的上市方式主要有两种：一种是直接在交易所上市，另一种是借壳上市。
对企业而言，直接上市的标准相对过高，因此我国企业上市热衷于借壳上市。
表面上看，借壳上市可以不必经过一般的申请改制上市的程序，而在较短的时间内实现上市融资的目
标，甚至在一定程度上可以避免财务公开和补交欠税等监管，但从实际情况看，目前我国上市公司壳
资源大多数“不干净”，债务或担保陷阱多，职工安置包袱重，如果私募股权基金方没有对“壳”公
司历史进行充分的了解，没有对债权人的索债请求、偿还日期和上市公司对外担保而产生的一些负债
等债务问题进行充分调查，就会存在债权人通过法律的手段取得上市公司资产或分割私募股权基金方
已经取得的股权的风险，甚至导致私募股权基金方失去对企业的控制权。
　　回购退出方式主要是指原股东回购或管理层回购私募股权基金持有的股份，是股权转让的一种特
殊形式，即股票的受让方是目标企业的原股东或管理层c所谓“管理层回购”，则是由企业管理层来
受让投资方的股权。
这种以原股东或管理层回购的方式退出，对私募股权基金方来说是一种投资保障，也使得私募股权基
金投资在股权投资的同时也融合了债权投资的特点，即投资方投资后对企业享有股权，同时又在原股
东或管理层方面获得实现债权的保障。
回购不能也是私募股权基金退出的主要风险。
其主要表现为：私募股权基金进入时的投资协议中的回购条款设计和操作不合法。
如果私募股权投资基金的投资项目失败了，那么清算是其退出的唯一途径，及早进行清算有助于投资
方收回更多的投资本金。
但是在破产清算程序中还存在许多法律风险，包括资产申报、审查不实，优先权、别除权、连带债权
债务等。
　　⋯⋯

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<私募股权投资基金>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


