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内容概要

　　《股票投资的24个关键财务指标》采用简洁通俗的语言，将复杂的财
　　务数据简化为简单的财务比率指标，提供大量的A股真实案例帮助读者理解，用简单明了的财务
比率掀开上市公司的神秘面纱。

　　本书内容分为五大部分：企业的价值与风险、企业的运营效率、企业的盈利能力、企业盈利的真
实性和企业的前景与评估。

　　第一篇“价值与风险”的比率是基于企业的整体资产结构对企业的当前价值和存在的风险进行评
估。

　　第二篇“运营效率”，这部分指标反映经营者利用企业各项资产的效率，以及公司的整体管理能
力。

　　第三篇“盈利能力”，对于投资者来说，这部分指标是最受关注的，本书在介绍关键比率的同时
，对一些弄虚作假的行为进行了揭露。

　　第四篇“盈利的质量”是关于企业的现金流的比例。
企业的盈利是否真实可靠，股价是炒作还是真实的表现，这部分的指标就是检测它们的扫描仪。

　　第五篇“前景与评估”，是对企业的成长性和股价的合理性进行评价。
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章节摘录

　　第二篇　运营效率　　关键指标5　总资产周转率与周转天数　　一、概念　　总资产周转率也
称为资产周转率，是企业一定时期（一般按年度）的当期营业收入与平均资产总额的比率，也就是这
段时间里资产的周转次数。
总资产周转率是考察企业资产运营效率的一项重要指标，体现了企业经营期间全部资产从投入到产出
的周转速度，反映了企业全部资产的管理质量和利用效率。
该项指标数字越大，说明企业利用总资产的效率越高。
　　与总资产周转率具有同样意义的另一个指标是总资产周转天数，它是用当期天数除以总资产周转
率得到的结果，表达资产周转一次所用的时间。
总资产周转天数越低，说明企业的总资产利益率越高，越有效率。
总资产的利用效率越高，说明企业更充分地利用了包括股东权益和负债在内的总资产，为投资者带来
更丰厚的收益，公司股价也会在收益增加的推动下稳定上涨。
投资者在选择股票时，要考虑总资产周转率高的或总资产周转天数少的上市公司。
　　二、计算　　总资产周转率=营业收入/平均资产总额　　总资产周转天数=期间天数/总资产周转
率　　营业收入：是指企业主要经营业务所产生的收入总额。
该项数据出现在企业利润表中的第一项。
　　平均资产总额：期初资产总额加期末资产总额除以2。
期初资产总额也可以是上期期末的资产总额，期末资产总额就是本期期末的资产总额。
　　期间天数：是指与营业收入和资产统计同等期间的时间天数，一般为一年。
我国一般按360天为一年的期间天数来计算年度资产周转天数。
在分析半年或季度数据时，也有用半年（180天）或季度时间（90天）来分析计算的。
　　计算演示：　　现在来看看总资产周转率和总资产周转天数是如何计算出来的。
　　表2-1是南洋科技（002389）自2008年到2011年度总资产周转率和周转天数的计算。
　　表2-1　南洋科技总资产周转率和周转天数统计　　比如，表中2011年度的总资产周转率和总资产
周转天数的计算为：　　总资产周转率=39719.48/[ （81362.94+99584.55）/2]=0.439　　总资产周转天
数=360/0.439=820.05　　也就是说，南洋科技在2011年度的资产周转率为0.439。
该数字的意思是，在2011年的一年时间里，该公司的总资产周转次数只有0.439次。
公司的资产周转天数是820.05天，表示该公司的总资产周转一次需要820.05天的时间。
　　这种周转速度是否表示该公司的运营效率非常低下呢？
这需要根据同行竞争对手进行比较才可以知道。
比如法拉电子（600563）2011年度的总资产周转率为0.87，铜峰电子（600237）是0.56，江海股份
（002484）为0.69，因此相对这些上市公司来说，南洋科技的总资产周转率偏低。
　　三、意义与作用　　1. 总资产周转率和总资产周转天数反映了企业的经营效率。
从定义上可以知道，总资产周转率的意义是期初每1元钱的资产在期末所创造出来的营业收入。
总资产周转率越高，也就是每1元资产创造出的收入越多。
当1元钱创造出3元的营业收入时，其资产周转率就是3，也就是企业利用这1元钱的资源股票投资的24
个关键财务指标完成了3次回收。
如果用资产周转天数表示，就是企业用多长时间能够回收1元钱的投入。
比如前面所说的南洋科技在2011年的资产周转天数是820天，就是说该公司要回收这1元的投入需要820
天的时间。
　　这个数字似乎看起来很糟糕，但只凭这个数字是不能完全表达企业的经营效率或者盈利能力大小
的，还要看毛利率、利润率等。
比如，某科技含量高的公司投入1元钱能够获得500%的利润，也就是可以赚到5元钱，其资产周转率
为0.5，资产周转天数是720天；另有一家公司是科技含量较低的产品，1元钱的利润率只有20%，那么1
元钱所带来的利润只有0.2元，其资产周转率为4，周转天数是90天。
对比这两家公司，显然前面一家公司的盈利能力强。
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　　2. 总资产周转率和总资产周转天数反映的是企业经营期间全部资产从投入到产出的周转速度，是
企业管理者对全部资产管理能力的评价。
企业的管理能力越强，就会越充分地利用企业的现有资源，总资产周转率就会越高，总资产周转天数
就越小。
企业经营者对资源的合理调配对资产周转率的影响较大，如果资源闲置太多，资产周转率就会下降。
比如，某公司闲置了50%的资产资源，那么与100%充分利用资源时的资产周转率相比就下降了一半。
　　3. 总资产周转率给企业管理者提供有效的信号，以提高和改进企业的运营效率。
对企业资产进行分析的目的之一，就是评价企业全部资产的利用效率，有多少比例的资产被闲置或效
率低下，闲置的和低效率的资产在哪里，是短期的还是长期的，这些问题首先可以通过总资产周转率
等指标反映出来。
一旦公司的总资产周转率下降，这个信息就会警示经营者，经营者就会查找原因，尽快解决问题，保
持企业的运转效率。
如果企业的总资产周转率较低，且长期处于较低的状态，企业应采取措施提高各项资产的利用效率，
处置多余、闲置不用的资产，提高销售收入，从而提高总资产周转率。
　　4. 公司管理阶层通过行业内对比和自身对比分析，可以寻找自身的缺陷和差距，促进企业挖掘潜
力，提高资产利用效率。
行业性质相同的公司之间进行对比分析，是财务分析的重要手段。
比如前面提到的南洋科技、铜峰电子、江海股份三家公司，都是生产电容器类产品的公司。
通过资产周转率的对比，就可以知道南洋科技在生产销售同样的产品时，花费的时间要比其他两家公
司长。
是什么原因造成这种落后于同行的现象呢？
是生产环节还是销售环节？
南洋科技就可以逐步查找原因。
　　5. 分析对比总资产周转率，主要是用于判断企业的优劣，衡量股票的价值与风险相对强弱，为投
资决策提供依据。
在相同板块中，有相同产品的公司，投资者往往会投资运营效率更高的上市公司。
因为这些公司在利用同等资源的情况下，在相同的时间里可以创造出更多的利润，股价也就有更大的
上涨空间。
　　⋯⋯

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<股票投资的24个关键财务指标>>

编辑推荐

　　创业板实施严格的退市制度，标志着我国股市在迅速完善，价值投资将成为我国股市投资的主旋
律。
在此大背景下，即便是短期炒作，也要有基本的财务分析能力。
了解企业的价值，也就掌握了价格波动的节奏和幅度，投资的机会和奉献，从而给交易提供准绳。
《股票投资的24个关键财务指标》采用简洁通俗的语言，将复杂的财务数据简化为简单的财务比率指
标，提供大量的A股真实案例帮助读者理解，目的是能够给投资者一双明亮的眼睛，鉴别上市公司的
优劣品质，用简单明了的财务比率掀开上市公司的神秘面纱。
既可以满足有一定基础的投资者进一步提高关于投资的财务分析能力，也适合普通投资者使用。
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