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前言

　　会计与经济总是紧密地联系在一起的。
经济离不了会计，会计离不开经济。
经济越发展，管理越需要，会计越重要。
　　“发展一改革一发展”是会计实践、会计理论不断前进、不断深化、不断完善的客观规律。
没有发展的客观要求，就不会产生发展的愿望，也就不会形成发展的意识；改革既受发展要求、发展
愿望、发展意识的驱使，又是实现发展目标的永恒动力，没有会计的改革，就根本不会有会计的发展
。
　　中共十一届三中全会的召开，吹响了改革、开放的进军号角，全国人民、全国会计工作者都按照
党指引的方向，为调整、改革与生产力发展要求不相适应的某些社会生产关系，为调整、改革与经济
基础不相适应的某些社会主义上层建筑，奋战在改革的前沿，真是意气风发，斗志昂扬。
在党的领导下，全国各条战线都充满了无穷的生机，释放出无限的活力。
在整个改革大潮中，会计领域也与全国一样，不断地取得了改革开放的累累成果。
这些成就，有待于我们去总结、去反映。
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内容概要

本书把中国上市公司盈余质量作为对象进行研究，试图构建盈余质量的理论分析框架，对上市公司盈
余质量的市场反应进行实证检验，并提出改进上市公司盈余质量的政策建议。
本书共分六章，各章主要内容如下：第一章“导论”，介绍研究背景和选题动机，辨析贯穿全书的四
组概念，并最后说明本书的篇章结构和研究方法；第二章“盈余质量基本理论研究”，构建盈余质量
的理论框架，分别从计量观和信息观的角度界定盈余质量的内涵，并利用信息经济学原理进行分析；
第三章“盈余质量的分析与评价”，归纳盈余质量的影响因素，总结盈余质量的评价方法；第四章“
我国上市公司盈余质量市场反应的实证研究”，回答两个问题：股票市场除了对上市公司报告的盈余
数量产生反应外，是否也对盈余质量产生反应？
股票市场如何对盈余质量进行反应？
第五章“上市公司盈余质量问卷调查分析”，报告了问卷统计结果，并对结果进行分析；第六章“上
市公司盈余质量的改进”，结合问卷调查结果，分别从会计技术的角度、会计制度安排的角度和环境
的角度，提出改进上市公司盈余质量的措施。
可供从事相关工作的人员作为参考用书使用。
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章节摘录

　　第一章 导论　　第二节 四组重要概念　　一、价值相关性与信息含量①　　价值相关性和信息
含量是在实证会计研究中经常使用的意义相近的两个概念，非常容易让人混淆。
很多人往往把会计盈余的价值相关性错误地理解为会计盈余的信息含量。
因而我们有必要对这两个概念加以辨析。
　　价值相关性，顾名思义，是指与企业价值或权益性证券价值的相关程度。
但我们到底应该如何理解价值相关性?一般来说，价值相关性有以下四种解释：　　第一种解释认为：
财务报告信息反映了股票的内在价值（intrinsicvalue），它引导股票价格趋向其内在价值。
在这种解释下，价值相关性可以用根据会计信息设计交易策略（accounting——based trading rules）所
赚取的报酬来计量。
例如，根据会计盈余及其变化设计投资组合，用投资组合所赚取的非正常报酬衡量价值相关性。
Ou和Penman在其论文《财务报表分析与预测股票报酬》（Financial Statement Analysis and the Prediction
of Stock Return）和《会计计量、市盈率与证券价格的信息含量》（Accounting Measurement
，Price-Earnings Rate，and the In—f0咖ation Content of Security Prices）中采用了价值相关性的这种解释
。
　　第二种解释认为：如果财务报告信息包含了在计价模型使用的变量，或者能帮助预测那些变量，
那么就具有价值相关性。
这样，盈利在股利折现计价模型、现金流量折现计价模型或剩余收益计价模型中的价值相关性，可以
用当期盈利预测未来股利、未来现金流量、未来盈利或未来权益账面价值的能力来计量。
　　第三种解释认为：某种财务报告信息（如盈余）和股价或报酬之间的统计关联程度被用来判断投
资者在定价时是否确实使用了该信息，因而该财务报告信息的价值相关性可以用该信息改变市场中的
整个信息集的能力来衡量。
投资者根据整个信息集修改对未来的预期，从而做出投资决策，股价随之发生相应的变化。
在这种解释下，财务报告信息的价值相关性根据整个信息集的增量来计量。
根据第三种解释进行经验设计时，要求把披露时机和预期的形成结合起来考虑。
例如，假设经验检验的结果发现盈利公告没有较大地驱动股价，这可能是因为盈利本身含有很多不相
关的噪音；或者因为盈利几乎被投资者所预期，也就是说，在盈利公告前，几乎所有的信息都已经融
入股价了。
如果报告盈余与预期相吻合，那么公告时股价也就没有反应。
在这种解释下，价值相关性强调的是及时性，指信息公告本身的价值相关性。
在Ball和Brown的经典论文——《会计收益数据的经验评估》（An Empirical Evaluation of Accounting
Income Numbers）中，把股票价格是否随着盈利公布而变化这一问题称为“及时性”问题。
从实际内容来看，价值相关性的第三种解释就是Ball和Brown论文中的“及时性”。
因此，在第三种解释下，研究人员一般都在短时窗内，运用事项法设计经验研究。
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