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前言

　　文静博士的著作，从理论与经验上探讨了一国金融发展的“非银行化”趋势。
这是她六年前的博士论文，基本没改动，原汁原味，体现了她六年前的认识深度、高度和创意。
六年后的今天，全球深陷金融危机，华尔街的“非银行”金融机构似乎一夜之间趴下了、消失了。
例如五大投资银行：小五贝尔斯顿破产，小四雷曼兄弟倒闭，阿三美林被收购，老二摩根斯坦利和老
大高盛也商业银行化了⋯⋯这是何故？
怎么理解这种金融发展趋势的逆转、背离或曲折？
文静书稿为大家展示了一系列引人思索的问题，值得读者们探讨。
　　对本书的讨论留给读者。
在此我想从另一个角度提出并假说性思考这样一个问题：全球化背景下，金融在国家与国家之间是如
何相对互动发展的？
美国等发达国家的金融是如何通过创新获得领先优势的？
中国等发展中国家的金融怎样用好学习型后发优势？
一、现有金融发展理论的不足　　根据戈德史密斯的“金融结构论”，金融发展是指一国经济金融结
构的变化提高，包括金融工具结构、金融机构结构、金融市场结构与金融制度结构等。
具体指标如经济货币化率、资产证券化率和金融经济相关率等。
金融机构的“非银行化”倾向是其特征之一。
　　根据麦金农和肖的“金融深化”理论，则金融发展是指一国由“金融压制”到“金融自由化”的
“金融深化”过程。
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内容概要

本书的创新之处在下：       1．在戈德史密斯“金融结构论”的基础上更进一步，首次提出金融发展“
非银行化”的概念，弗从此概念出发，系统地研究了金融中介机构体系结构的变化，指出金融发展的
一般规律是金融机构的“非银行化”发展，进而分析了造成这种变化的动因和绩效。
    2．针对国内混淆金融中介机构、金融机构和市场中介机构这些概念和使用的现状，澄清了它们的联
系和区别，同时阐释了金融中介机构的概念及其分类。
    3．对金融机构这个与金融市场相比相对研究不足的领域，进行了系统的研究，并指出金融机构尤其
是非银行金融机构的发展意义重大，并从金融中介机构的角度提出了金融发展的阶段论。
    4．首次运用生态学和博奕论对金融发展的“非银行化”演化进行了分析。
    5．从金融机构“非银行化”发展的角度研究了中国的金融发展，并提出了政策建议。
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作者简介

文静，复旦大学经济学博士，曾从事过复旦大学、世界银行、香港大学、上海社科联等单位相
关课题组的研究，先后在经济核心类期刊发表研究文章十余篇，并一直对经济、金融的相关领域保持
高度专注。

    作者曾任中学英语教师，其后在求学时先后在实业公司。
德企上海分公司、电视台财经频道、计算机公司、证券公司、投资公司、复旦大学与香港大学联办的
“WT0与中国发展联合研究院”做过实习、兼职和全职。
并于2001年获注册中国证券交易从业资格证书、证券投资咨询资格证书、期货资格诞书。

    自2000年起，作者开始涉足金融业，其中主要的时间段是在银行业从业，先后从事过零售金融业务
管理推动、风险管理监务评审、公司金融业务管理推动、衍生产品业务管理推动、机构金融业务推动
开拓、支行管理和市场开拓等相关工作。
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章节摘录

　　其一，金融资产种类的变化与金融中介机构的发展紧密相连。
金融市场体制创新与金融工具创新之间不是绝对分开的。
它们往往是相互依存、互为条件、相互联系的。
尽管传统的市场体制下可以开发金融衍生工具，但是，许多金融衍生工具常常是以新的市场组织形式
为设施和条件的，没有新的市场组织形式，许多金融衍生工具就不能实现交易。
反过来，新的金融市场体制没有与之相适应的操作工具也是不现实的。
其二，金融资产规模的变化与金融中介机构的发展紧密相连。
　　随着金融技术的发展，尤其是中介技术的发展，不仅银行得到进一步的发展，而且各种非银行的
金融中介机构也纷纷设立，并迅速发展起来。
这些非银行的金融中介机构，通过发行非货币的间接金融资产而发挥中介融资的机能。
于是，金融资产的种类更进一步增多，金融资产的总量更进一步扩大。
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编辑推荐

　　作者从一国乃至世界的金融体系出发，系统地研究了金融机构演变的动因、机理和趋势，并首次
提出金融发展“非银行化”的概念。
在大量充分的对比，分析和论证的基础上，令人信服地揭示出金融发展的一个规律是金融机构的“非
银行化”发展这一命题。
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