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前言

　　20世纪70年代以来，随着布雷顿森林体系的解体、金融自由化与全球化以及科学技术的进步，衍
生工具在世界范围内得到了迅猛的发展。
创设衍生工具的本意是为企业提供有效的避险方法，并降低融资成本、提高特定资产的产出。
然而，衍生工具是一把锋利的双刃剑，其本身亦蕴藏巨大的风险，如果控制不当，极可能招致不可估
量的损失，甚至导致企业破产。
对此，国内外均已有相当多的惨痛教训。
有效的内部控制机制，对于防范和应对衍生工具的风险至关重要。
衍生工具风险的复杂性、放大性等特点，决定了传统的内部控制方法难以适应衍生工具业务风险管理
的需要。
因此，有必要在充分了解衍生工具业务的基础上，根据衍生工具业务的性质、规模和复杂性，建立健
全有效的内部控制。
　　20世纪90年代中期以后，许多国家（地区）的监管部门和相关国际组织（如国际清算银行下属的
巴塞尔银行监管委员会、证监会国际组织、保监会国际组织、COS0等）纷纷出台相关指南，以指导金
融机构以及其他从事衍生工具交易的企业针对衍生工具业务建立和维护有效的内部控制，以防范衍生
工具因管理不当而造成巨大损失的风险。
这些指南在具体内容上虽有差异，但一般都涉及控制环境（董事会和管理层的监督）、风险的识别、
度量与应对、控制活动（风险应对措施的实施）、信息与沟通、监督等方面。
也就是说，尽管衍生工具及其风险的特点决定了面向传统业务的具体内部控制活动很难适应衍生工具
的风险控制，但内部控制的一般原理和基本框架对于衍生工具业务仍然是适用的，只不过在具体的风
险识别、度量与应对以及控制活动等方面有一些特殊的要求或侧重。
　　就我国而言，随着我国金融开放和金融深化程度的不断提高，利率、汇率的进一步开放，特别是
在我国正式加入WTO和推出完善人民币汇率形成机制方案以后，衍生工具业务得到了稳步而快速的发
展，以银行为主的金融机构越来越多地运用衍生产品来管理资产、负债，规避风险及增加收入，并向
客户提供衍生产品交易服务，越来越多的企业也开始积极介入衍生工具业务以实现风险管理等目的。
然而，就衍生工具的内部控制来看，我国金融机构和其他从事衍生工具的企业尚存在很大的不足，难
以满足衍生工具风险管理的需要。
近年来，我国连续爆发中航油新加坡公司、国储铜、中信泰富、国航、东航等企业因从事衍生工具交
易而导致重大损失的事件，这些衍生工具损失事件发生的根本原因不在于衍生工具所蕴含的巨大市场
风险，而在于企业内部控制机制的缺失。
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内容概要

本书为“财政部重点会计科研课题系列丛书”之一，包括中国会计学会组织的财政部重点会计科研课
题的两篇优秀研究成果。
对衍生工具及其风险的特点进行了分析，结合案例就我国衍生工具业务发展和内部控制的现状，提出
了我国衍生工具内部控制的基本框架和具体操作指引建议稿，以便为我国相关指引的制定以及企业的
衍生工具内部控制实务提供参考。
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书籍目录

■会计职业判断内部控制操作指引与典型案例研究（课题主持人：夏成才  应唯）引言第一章  会计职
业判断内部控制的理论研究  一、会计职业判断与内部控制的关系  二、会计职业判断的内部控制目标  
三、会计职业判断的内部控制要素  四、会计职业判断的控制手段  五、会计职业判断的关键控制点第
二章  会计职业判断内部控制的问卷调查  一、调查目的  二、问卷调查的设计与实施  三、会计职业判
断应用情况的调查分析  四、会计职业判断影响因素的调查分析  五、会计职业判断内部控制要素的调
查分析第三章  企业会计职业判断内部控制案例分析  一、武钢会计职业判断内部控制案例分析  二、凯
迪公司会计职业判断内部控制案例分析  三、关于武钢与凯迪公司建立和实施会计职业判断内部控制
的启示第四章  会计职业判断内部控制操作指引研究  一、会计职业判断内部控制应用指引制定的基本
原则  二、会计职业判断内部控制应用指引的框架设计  三、会计职业判断内部控制若干关键问题的定
位附录  附录1：会计职业判断调查表  附件2：企业内部控制应用指引第××号——会计职业判断（建
议稿）参考文献■衍生工具内部控制操作指引与典型案例研究（课题主持人：李明辉崔华清）
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章节摘录

　　1.衍生工具内部控制的专门指引。
该指引规定，“除一般指引之外，金融机构应规定指导各职能部门营运的特定指引，比如针对投资银
行、个人银行和资金业务部门的指引。
例如，在资金交易和金融衍生品经营活动方面，应对交易员及其与经纪人的关系进行独立和严密的监
督。
”　　2.衍生工具内部控制的审计。
该指引规定，审计人员应评价机构审批程序、风险管理程序和内控系统的独立性及有效性。
他们还应评估会计、运营以及包括风险限额合规情况与提交给董事会及高级管理层的报告的可靠度和
时效性在内的法务和风险控制。
除此之外，对于资金和衍生产品业务，审计人员应核实市场操作人员和风险管理人员的职责与报告路
线是否是妥善及充分相隔离的，核实不负责日常交易的责任经理是否充分监察。
　　3.衍生工具交易人员的专业胜任能力问题。
该指引规定，机构应当提供合适／足够的培训并且能够很好地对与客户进行诸如结构性投资产品、金
融衍生产品、资金交易工具等更复杂产品交易的员工进行监管。
机构还应当定期审查上述交易的书面协议和其他文档，以适应市场操作和法律的变化。
　　4.衍生工具的信息系统支撑问题。
该指引要求，机构应当保证系统支持和运营能力与机构涉及的各种资金及金融衍生产品交易相适应。
这种能力应当使机构能够高效处理和清算交易，及时、准确监管风险以及简要反映所有表内表外业务
的内生风险。
如果机构涉及保证金式资金或金融衍生产品交易，其系统还应当能可靠地跟踪抵押价值。
　　5.衍生工具的估值问题。
应当有清晰的政策和程序来独立、公正、合理地进行资产估值。
用于资金和金融衍生产品交易财务会计核算的再估值的价格、利率、汇率和波动性因子应当从独立来
源获取或被独立验证，不能由机构的交易员来决定。
如果使用第三方出售的现成的数据源，机构应当很好地关注及控制，确保数据的可用性、质量和完整
性。
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编辑推荐

　　李明辉 崔华清 衍生工具内部控制操作指引与典型案例研究，耿建新 陆建桥 衍生工具内部控制操
作指引与典型案例研究
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